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Békés Varos Onkormanyzata a Képwststilet 347/2007. (X. 31.) hatarozata alapjan
2007. december 14-én 2.000.115.000,- Ft 6sszegegketab CHF kdtvényt bocsatott ki.

A kotvényforras kezelésével kapcsolatos pénziugyadsadasi feladattal megbizott
BUDAPEST PRIV-INVEST Kft. a szefiésben foglaltaknak megfelen elkészitette a
2009. évi tajékoztatdt. A kotvényforras pénziugyiiveeteivel elért eredményeket, az
ismerted tdjekoztatdt az éterjesztéshez mellékeljik.

Kérem a hatarozati javaslat elfogadasat.
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Békés Varos Képvisdi-testilete a BUDAPEST PRIV-INVEST Kift. altal késziett, a
kotvényforrds pénzigyi miveleteinek eredményéél szolé6 2009. évi tajékoztatot
tudomasul veszi.
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Békés, 2010. februar 3.
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“Pénzigyi ellenjegyy



KOTVENYFORRAS MENEDZSMENT
TAJEKOZTATO

BEKES VAROS ONKORMANYZATA

1. EL ZMENYEK - KIBOCSATAS

Békés Varos Onkormanyzata 2007. december 14-én Osszességében 13.150.000,- CHF értékben bocsatott ki
zart korben kotvényt.

egvz CHF HUF
No. Datum Rendelkezés ) égr\; ’ (lejegyzett (érték a jegyzéskori
’ kétvény) arfolyamon)
KOTVENY LEJEGYZESE
00. | 2007.12.14 CHF Kotvény lejegyzése 152,10 13 150 000,00 2000 115 000,00

2. PORTFOLIO 2009. OKTOBER 01-EN

A kovetkeZz | tablazat a portfolid nyito tételeit/egyenlegét tartalmazzak 2009.10.01-én.

AKTIV UGYLETEK / INSTRUMENTUMOK
No. Datumok Tranzakcio param. CHF HUF EUR
83. | 2008.11.04 2009.11.04|HUF betétlekotés 13,00% 332937 696,00
CHF (183 dmi betét. Strike:
231.( 2009.09.09 2009.10.09| . §5 ) prémium betét. Strike 7,50% 360300,00
EUR (277,5) prémium betét. Strike:
232.1 2009.09.11 2009.10.14 282 6,50% 631 300,00
EUR (atl. 276,29) prémium betét.
233.] 2009.09.23 2009.10.14 . 5,75% 600 000,00
Strike: 277
EUR (atl. 276,29) prémium betét.
234.] 2009.09.23 2009.10.22 . 6,50% 600 000,00,
Strike: 277
EUR (atl. 276,29) prémium betét.
235.] 2009.09.23 2009.10.30| . 6,80% 693 100,00,
Strike: 277
236.| 2009.09.24 2009.12.28|CHF (189,75) betét lekotés 2,71% 500 000,00
237.] 2009.09.24 2009.12.28|CHF (189,75) betét lekotés 2,71% 573 280,00
238.| 2009.09.24 2009.10.26 |EUR (280,95) betét lekotés 1,90% 1103 450,00
239.| 2009.09.24 2009.12.28|EUR (290,30) betét lekotés 2,71% 1079 420,58
240.| 2009.09.25 2009.11.25|EUR (280,95) betét lekotés 2,07% 500 000,00,
241.| 2009.09.25 2009.11.25|EUR (280,95) betét lekotés 2,07% 508 630,00,
(OSSZESEN 1433 580,00 332937 696,00 5715 900,58|

A devizaban nyilvantartott prémium- és bankbetéteket a 2009.09.30-i MNB kozép drfolyamon atértékelve
Osszesen 1802 191 072,- millié Ft-ot tesznek ki. A CHF prémium- és bankbetétek forint ellenértéke
256.840.192,- Ft, az EUR prémium- illetve bankbetétek forint ellenértéke 1.545.350.880,- Ft. A
kotvényforras szeptember 30-an forintban 2 135 128 769,- Ft-ot tett ki.



3. RENDELKEZESEK A TARGYID[SZAK ALATT

TRANZAKCIO LISTA (2009.10.01- 2009.12.31)

No. Datumok Tranzakcio param. CHF HUF EUR

242.| 2009.10.09 2009.11.10|CHF (183) prémium betét. Strike: 183 4,50% 362 500,00

243.] 2009.10.26  2010.01.26|EUR (atl. 276,71) betét lekotés 1,40% 1840 092,00

244.] 2009.10.26 2010.02.26|EUR (280,95) betét lekotés 1,40% 1105 288,00
EUR (atl. 276,29) prémium betét. Strike:

245.1 2009.10.30 2009.12.02] 278,60 6,00% 697 800,00

246.| 2009.11.04 2009.11.05|HUF O/N betét 6,45% 379 315 000,00

247.] 2009.11.05 2009.11.27|HUF prémium betét. Strike: 272,75 10,50% 118 790 000,00

248.] 2009.11.05 2009.11.06| HUF O/N betét 6,45% 200008 617,00

249.] 2009.11.06 2009.11.27|HUF prémium betét. Strike: 178,4 10,50% 200040 000,00

250.] 2009.11.10 2009.12.10|CHF (183) prémium betét. Strike: 183,5 6,00% 363 900,00

251.] 2009.11.25 2010.02.25|EUR (280,95) betét lekotés 1,30% 1012 120,00
firm order teljesilt. EUR (272,75) eladas

252.| 2009.11.27 , 272,75 118 789 989,25 435 527,00
HUF vétel

253.] 2009.11.27 2009.12.18|HUF prémium betét. Strike: 269 10,50% 160 000 000,00

254.]1 2009.11.27 2009.12.18|HUF prémium betét. Strike: 178,20 10,50% 160 710 000,00

255.] 2009.12.02  2010.01.05 ;l;;i:tl' 276,29) prémium betet. Strike: | ¢ o 701 600,00,

256.] 2009.12.10 2010.01.12|CHF (183) prémium betét. Strike: 185,75 6,00% 365 700,00

257.] 2009.12.18 2009.12.21|HUF betét lekotés 5,75% 82403 718,00

258.] 2009.12.18 2010.01.05|HUF betét lekotés 6,00% 60 333 108,00

259.] 2009.12.18 2010.01.12|HUF betét lekotés 6,25% 180 000 000,00

260.] 2009.12.18 2010.01.28| CHF (189,75) prémium betét. Strike: 190 6,00% 1080 100,00

261.| 2009.12.28 2010.01.28|EUR (290,30) betét lekotés 1,00% 1087 035,00
243. Hatarid6s deviza ligylet. EUR

2010.01.26 (276,71) eladas HUF vétel. 278,05 513 442 959,25 1846 585,00

Arf.nyereség!!!

A vizsgalt id | szakban (91 napban) 0sszesen 21 tranzakci6 tortént.

A 2009. év 4. negyedévében is a kotvényforras hagyomanyos bankbetétbe, illetve prémium (strukturalt)
betéti termékbe kertlt elhelyezésre.

Az Onkormanyzat célja, hogy a hagyomdanyos bankbetéten elérhet’] ¢ves dtlagos kamatszintet (Id.
alaphozam) 3 — 5 %-kal meghaladd éves atlagos kamatszint legyen elérhetl! az alacsony kockazata
befektetési instrumentumok hatékony kombinalasaval, figyelembe véve az Onkormanyzat likviditasi igényét.

Ennek hatékony eszkoze az un. prémium betét. A termék kockazata abban rejlik, hogy amennyiben a betét
lejaratanak napjat megel |z | nap déli 12 érakor a spot arfolyam (azonnali) forint betét esetén alatta van a
betét elhelyezésekor rogzitett feltételes atvaltasi arfolyamnak, a forint betét deviza (EUR vagy CHF) betétre
valtodik at.

A feltételes arfolyamon tortén] atvaltas utan a devizaban rendelkezésre allo Osszeg szintén prémium betétbe
helyezhet ], amennyiben a spot arfolyam és a feltételes atvaltasi arfolyam kozotti kiilonbség ~ 3 — 5 Ft kozott
van. A devizabol induld prémium betét utan fizetett kamat az adott devizaban hagyomanyos bankbetéten
elérhetl] kamatot meghaladja.

Amennyiben a spot arfolyam és az atvaltasi arfolyam kozotti kiilonbség meghaladja az ~ 5 Ft-ot a volatilitas
alacsony szintje mellett, prémium betét helyett atmenetileg hagyomanyos deviza betétbe keriil a kotvényforra.
A hagyomanyos bankbetét futamideje alatt az arfolyam alakulasanak fiiggvényében lehet! | ség nyilik fedezett
hatarid s arfolyamon, arfolyamnyereség realizalasaval, devizabodl forintra valtani a deviza betétet, illetve
(call) opcio eladasaval a bank altal fizetett opcids prémium realizalasara.



A jelenlegi er|s forint nem kedvez a prémium betéti igyletek megkotésének, miutdn a korabbi atvaltasi
arfolyamok joval gyengébb forinton keriiltek meghatarozasra. A forint arfolyamanak varhaté jovilbeni
gyengiilése Ujra lehetl | séget teremt a prémium betét adta tobbletkamat realizalasara.

Az eur6 hagyomanyos bankbetétek atlag arfolyama 281,42 EUR/HUF.

A 2009. oktober 01-t[11 2009. december 31-ig tartd id]szakban az Onkormanyzat a kotvényforrasbol az
alabbi 6sszegeket hasznalta fel.

KIVEZETETT / FELHASZNALT OSSZEGEK
No. Datumok Tranzakcid param. CHF HUF
2009.11.05 onkormdnyzati felhasznalds -60 583 412,00,
2009.12.21 onkormanyzati felhasznalas -82 403 718,00,
OSSZESEN 0,00 -142 987 130,00

A kotvényforrasbol az Onkormanyzat a 2009. évben valamivel tobb, mint 44,0 millié Ft kamatot fizetett meg
és 143,0 milli6 Ft-ot hasznalt fel fejlesztési célra. A kotvényforras menedzsmenti feladatok ellatasaért a 2009.
évben bruttd 17,475 millié6 Ft keriilt megfizetésre. A 2009. évben az Onkormanyzat 204,475 milli6 Ft-ot
vezetett ki a kotvényforras menedzsment altal realizalt bevételb11.

4. AKOTVENYFORRAS 2009. DECEMBER 31-EN

Az alabbi tablazatban a 2009.12.31-én aktiv tigyleteket / instrumentumokat mutatjuk be.

AKTIV UGYLETEK / INSTRUMENTUMOK (2009.10.31)
Datumok Tranzakcid param. CHF HUF EUR

243.] 2009.10.26 2010.01.26|EUR (4tl. 276,71) betét lekotés 1,40% 1840092,00
244.] 2009.10.26  2010.02.26|EUR (280,95) betét lekotés 1,40% 1105 288,00
251.| 2009.11.25 2010.02.25|EUR (280,95) betét lekotés 1,30% 1012 120,00
255.] 2009.12.02  2010.01.05 ;;’:}Zt" 276,29) prémium betét. Strike: | o oo, 701 600,00,
256.] 2009.12.10 2010.01.12| CHF (183) prémium betét. Strike: 185,75 |  6,00% 365 700,00
258.] 2009.12.18  2010.01.05|HUF betét lekstés 6,00% 60 333 108,00
259.] 2009.12.18 2010.01.12|HUF betét lekstés 6,25% 180000 000,00
260.] 2009.12.18 2010.01.28|CHF (189,75) prémium betét. Strike: 190 |  6,00% 1080 100,00
261.| 2009.12.28 2010.01.28|EUR (290,30) betét lekotés 1,00% 1087 035,00

OSSZESEN 1445800,00 24033310800 5746 135,00

A 243. EUR betétet 2009. december 15-én az Onkormanyzat 2010. 01.26-i értéknappal 278,05 EUR/HUF
arfolyamon értékesitette (hatarid /s deviza tigylet). Az 1840092, EUR 6sszegb 11 1,34 HUF/EUR
drfolyamnyereség mellett 01.26-1 napon 513 442 959,- Forint ir6dik jova az dnkormanyzat szamlajan.

A kotvényforras devizanemenkénti és instrumentumonkénti megoszlasat 2009.12.31. napra vonatkozdan a
kovetkez ] tablazat mutatja be.



Kotvényforras 6sszegek megoszlasa instrumentumok szerint, devizanemenként
(2009.12.31)

Instrumentum HUF | CHF EUR
Magyar allampapirok
Allamkétvény, diszkont
kincstdrjegy 0,00 0,00 0,00
Tékegarantalt betétek
DNT betét 0,00 0,00 0,00
Bankbetét 240 333 108,00 0,00 ! 5044 535,00
Hozamgarantalt betétek
Prémium / opciohoz
KEt5tt betét 0,00 1445 800,00 701 600,00
Osszesen 240 333 108,00 HUF 1445 800,00 CHF| 5746 135,00 EUR
~HUF 240333 108,00 263627172,00 1556283 203,40
[TOTAL (HUF) 2 060 243 483,40

A devizaban nyilvantartott prémium- és hagyomanyos bankbetéteket a 2009.12.31-1 MNB ko6zép arfolyamon
atértékelve, valamint a forintban nyilvantartott prémium betéteket figyelembe véve a kotvényforras
december 31-én 2 060 243 483,- Ft-ot tett ki.

EUR usbD CHF MNB 2009.12.31

270,84 182,34

Figyelembe véve a 4. negyedéves Onkormanyzati felhasznalast (143,0 Milli6 Ft), az oktober 01-1
nyitéallomanyhoz képest (2 135 128 769,- Ft) ez 68,1 Millio Ft tobbletet jelent.

Amennyiben a devizaban nyilvantartott betéteket a bekeriilési aron forintositjuk, a kapott Osszeg 1 885 341
034,- Ft-ot tesz ki, amely 65 430 659,- Ft-tal tébb az MNB ko6zéparfolyamon tortént atértékeléssel kapott
forint 6sszegnél. Az atértékelés torzitasa tehat kozel 65,43 millio Ft, vagyis ennyivel érnek tobbet a deviza
betétek, ha a forint ellenértékiik bekeriilési aron keriil megallapitasra. Ily médon a tdargyid \szaki tobblet kizel
133,55 millio Ft.

Szazalékos megoszlas devizanem és instrumentum-tipus vonatkozasaban:

Instrumentumok szazalékos megoszlasa devizanemenként (2009.09.30)
HUF CHF EUR
Magyar allampapir 0,00% 0,00% 0,00%
T6kegarantdlt betétek 100,00% 0,00% 87,79%
Hozamgarantalt betétek 0,00% 100,00% 12,21%
Osszesen 100% 100% 100%

Portfolio szazalékos megoszlasa devizanemenként:



Kotvényforras szazalékos megoszlasa
devizanemenként (2009.12.31)

HUF
11,67%

EUR
75,54%

A forint befektetések a teljes allomany 11,67%-4t adjak. Az eurdban elhelyezett prémium és hagyomanyos
bankbetétek 75,54%-0s, mig a CHF prémium betétek 12,80%-os aranyt képviselnek a teljes portfolidban.

5. KAMAT, HOZAM és ARFOLYAMNYERESEG,- VESZTESEG ALAKULASA 2009.10.01 —
2009.12.31 (REALIZALT)

A kotvényforras kezelésével az Onkormanyzat 2009.10.01 - 2009.12.31-ig az alabbi kamat és
arfolyamnyereséget realizalta.

J6vairt hozamok / nyereségek instrumentum és devizanem szerint
2009.10.01-2009.12.31-ig
Instrumentum I HUF CHF I EUR
Magyar allampapirok
Allamkétvény, diszkont

kincstarjegy 0,00 0,00 0,00
T6kegarantalt betétek

DNT betét 0,00 0,00 0,00
Bankbetét 43 423 218,33 6 773,43 12 940,99

Hozamgarantalt betétek
Prémium / opciéhoz

kotott betét 3897 694,93 5 445,74 17 356,50
Arfolyamnyereség

Elszamoldsos

drfolyamnyereség 0,00 0,00 0,00
Szdllitdsos

drfolyamnyereség 0,00 0,00 0,00
SPOT konverziobadl

szarmazo

drfolyamnyereség 0,00 0,00 0,00
Egyéb

Opcios prémium 0,00 0,00 0,00
Osszesen 47 320 913,26 HUF 12 219,17 CHF 30 297,49 EUR
~HUF 2228042,67 8205773,11
[TOTAL (HUF) 57 754 729,04

A devizaban jovairt nyereségeket szintén a 2009.12.31-1 MNB ko6zép arfolyamon szamoljuk.



EUR usD CHF  MNB 2009.12.31

270,84 182,34

A 4. negyedévben realizalt nyereség forintban 6sszesen 57 754 729,- Ft.

6. KAMAT, HOZAM és ARFOLYAMNYERESEG,- VESZTESEG ALAKULASA 2009. 01.01 —
2009.12.31 (REALIZALT)

A kotvényforrds kezelésével az Onkorméanyzat 2009.01.01-2009.03.30-ig az alabbi kamat és
arfolyamnyereséget realizalta.

J6vairt hozamok / nyereségek instrumentum és devizanem szerint 2009.01.01-2009.03.31-ig
Instrumentum | HUF | CHF | EUR
Magyar allampapirok

Allamkdtvény, diszkont

kincstdrjegy 0,00 0,00 0,00
T6kegarantalt betétek

DNT betét 12 739,73 0,00 0,00
Bankbetét 24212 091,76 0,00
Hozamgarantdlt betétek

Prémium / opcidhoz kététt

betét 7 364 528,22 0,00 1519,56
Arfolyamnyereség

Elszamoldsos

drfolyamnyereség 0,00 0,00 0,00
Szdllitdsos

drfolyamnyereség 3 004 300,00 0,00 0,00
SPOT konverzicbol

szdrmazo

drfolyamnyereség 7 608 440,50 0,00 0,00
Egyéb

Opcids prémium 0,00 0,00 0,00
Osszesen 42 202 100,21 HUF 0,00 CHF 1519,56 EUR

A kotvényforras kezelésével az Onkormanyzat 2009.04.01-2009.06.30-ig az alabbi kamat és
arfolyamnyereséget realizélta.



Jovairt hozamok / nyereségek instrumentum és devizanem szerint
2009.04.01-2009.06.30-ig
Instrumentum | HUF CHF EUR
Magyar allampapirok
Allamkétvény, diszkont

kincstdrjegy 48 105 334,90 0,00 0,00
Tékegarantdlt betétek

DNT betét 0,00 0,00 0,00
Bankbetét 3440 226,76 0,00

Hozamgarantdlt betétek
Prémium / opciéhoz

kotott betét 34 460 685,62 21219,04] 32 353,45
Arfolyamnyereség

Elszamoldsos

drfolyamnyereség 0,00 0,00 0,00
Szdllitdsos

drfolyamnyereség 0,00 0,00 0,00
SPOT konverziobdl

szdrmazé

drfolyamnyereség 346 984,50 0,00 0,00
Egyéb

Opciés prémium 0,00 0,00 0,00}
Osszesen 86 353 231,77 HUF 21 219,04 CHF 32 353,45 EUR
~HUF 3838736,97 8941 198,68

A kotvényforras kezelésével az Onkormdanyzat 2009.07.01-2009.09.30-ig az aldbbi kamat és
arfolyamnyereséget realizalta.

Jovairt hozamok / nyereségek instrumentum és devizanem szerint
2009.07.01-2009.09.30-ig
Instrumentum | HUF CHF EUR
Magyar allampapirok

Allamkétvény, diszkont

kincstdrjegy 0,00 0,00, 0,00
T6kegarantdlt betétek

DNT betét 0,00 0,00 0,00
Bankbetét 0,00 0,00
Hozamgarantalt betétek

Prémium / opciéhoz

kétott betét 9090 439,73 16 831,12 97 547,71
Arfolyamnyereség

Elszdmoldsos

drfolyamnyereség 0,00 0,00, 0,00,
Szdllitdsos

drfolyamnyereség 0,00 0,00 0,00
SPOT konverziébdl

szdrmazd

drfolyamnyereség 2421 579,00 0,00 0,00
Egyéb

Opcids prémium 0,00 0,00 0,00
Osszesen 11512 018,73 HUF 16 831,12 CHF| 97 547,71 EUR
~HUF 3015 462,58 26 372 998,39
|TOTAL (HUF) 40900 479,70

A kotvényforras kezelésével az Onkormanyzat 2009.10.01 - 2009.12.31-ig az alabbi kamat és
arfolyamnyereséget realizélta.



Jévairt hozamok / nyereségek instrumentum és devizanem szerint
2009.10.01-2009.12.31-ig
Instrumentum | HUF CHF EUR
Magyar allampapirok
Allamkétvény, diszkont
kincstdrjegy 0,00 0,00 0,00
T6kegarantdlt betétek
DNT betét 0,00 0,00 0,00
Bankbetét 43423 218,33 6 773,43 12 940,99
Hozamgarantdlt betétek
Prémium / opciéhoz
kotott betét 3897 694,93 5 445,74 17 356,50
Arfolyamnyereség
Elszémoldsos
drfolyamnyereség 0,00 0,00 0,00
Szdllitdsos
drfolyamnyereség 0,00 0,00 0,00
SPOT konverziébdl
szdrmazo
drfolyamnyereség 0,00 0,00 0,00
Egyéb
Opcids prémium 0,00 0,00 0,00
Osszesen 47 320 913,26 HUF 12 219,17 CHF 30 297,49 EUR|
~HUF 2228042,67 8205 773,11
[TOTAL (HUF) 57 754 729,04

A 2009. évben realizalt bevételek alakulasat az alabbi tablazat mutatja be:

1d8szak 2009. v ReaI.iz.é’It bevétel
(millié Ft-ban)
1. negyedév 43,035
2. negyedév 99,133
3. negyedév 40,900
4. negyedév 57,755
OSSZESEN 240,823

A 3. negyedévet kovet] en késziilt tajékoztatoban a 2009. évre vonatkozdan bruttd 239,95 milli6 Ft varhato
realizalt bevétel keriilt meghatarozasra. A tényszamok ismeretében a 2009. évben a bruttd realizalt bevétel
meghaladta a 240,0 Milli6 Ft-ot. A kamat és a kotvényforras menedzsmenti dij levonasaval a 2009. évben
realizalt netto bevétel meghaladta a 179,3 Millié Ft-ot. Figyelembe véve a 2009. évre prognosztizalt 170,0
Millié Ft bruttd bevételt, a 2009. év nettd realizalt bevétele tobb mint 5%-kal haladta meg az ellizetes
becslés alapjan megallapitott brutto bevételt.

OSSZEFOGLALAS

A 2009. év pénziigyi, illetve bizalmi valsaga, a vilaggazdasag recesszioja, a magyar és a nemzetkozi
monetaris és fiskalis politika 1 bb 1épései tobb évig emlékezetiinkbe vés_] dtek.

A 2009. év a korlatlan és kompromisszumokra nem hajlé monetaris intervencidk éve volt. (Ez nem
vonatkozik Magyarorszagra!) A 2010-es év az Ovatos egyensulyozas évének igérkezik a gazdasagpolitika
vonatkozasaban. (Ez nem vonatkozik Magyarorszagra!)



Magyarorszag a megszoritd intézkedéseknek kdszonhet 'en az Unid orszagai kozil (is) az allamhaztartdsi
hiany tekintetében messze feliilteljesit’ ] volt a 2009. évben. Ugyanakkor a realgazdasag szintjén — GDP 2009.
évi 7,5% koriili csokkenése — a sor végén kell keresni.

Ameddig a fejlett piacok gazdasagaik élénkitésére szinte elképzelhetetlen mennyiség | pénzt, ,csorg |”
forintot pumpaltak, a magyar gazdasag szamara ez a segitség elmaradt. A 2010. év a magyar redlgazdasag
szamara az elemz 11 varakozasokat figyelembe véve tovabbra is a zsugorodas éve lesz, persze a mértékét
tekintve jelent' | sen kisebb a 2009. évhez képest.

A FED és EKB szamara a 2010. év a kihivas éve lehet a likviditas kiszivattytizasa tekintetében. A 2010. év
legizgalmasabbnak igérkez | jegybankari feladata lesz a likviditds bl ség kezelése, illetve az abban rejl’]
inflaciés kockazatok kezelése olyan gazdasagi kornyezetben, amelyet a tartds és magasan beragado
munkanélkiiliség veszélye, valamint a gyenge realgazdasagi kilatasok jellemeznek.

A hazai valuta viszonylataban tovabbi kamatcsokkenés varhato. Az elemz 1k év végére 5,5 szazalékos
kamatot varnak.

Az orszaggy'|1ési valasztasok koriili bizonytalansagok (is) novelhetik a forint volatilitdsat, vagyis a forint
arfolyamaban jelent] s elmozdulasok a jovilben is tOrténhetnek.

Budapest, 2010. januar 21.
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