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2013. aprilis 25-i iilésére

Tisztelt Képviselo-testiilet!

Békés Varos Onkormanyzata a Képviselé-testiilet 347/2007. (X. 31.) hatarozata alapjan 2007.
december 14-¢én 2.000.115.000,- Ft 6sszegnek megfelelé CHF kotvényt bocsatott ki. A kdtvény forras
kezelésével kapcsolatos pénziigyi tanacsadasi feladattal megbizott BUDAPEST PRIV-INVEST Kft. a
szerz6désben foglaltaknak megfeleléen elkészitette a 2013. 1. negyedévi tajékoztatot, mely magéaban
foglalja a 2013. janiar 1-jét6l 2013. marcius 31-ig tartd idészak pénziigyi tranzakcioit, azok
eredmeényeit, és az egész iddszakra vonatkozo elemzéseket és értékeléseket. A kotvényforras pénziigyi
miiveleteivel elért 2013. |. negyedévi eredményeket ismertetd tajékoztatot az eldterjesztéshez
mellékeljiik.

Az tajeékoztatd kiegészitéseként az alabbi pénzforgalmi tablazatban mutatjuk be az
onkormanyzat gazdalkodasaban lekonyvelt pénziigyi tranzakciok hatdsat a pénziigyi muveletek
bevételeire és kiadasaira. A félévente aktualis kamattorlesztések (mindkét kotvény esetében) és a
»Madzagos” kotvény 2013. 1 félévére esedékes tOke torlesztésének Osszegével a pénzintézet 2013.
04.02-4n terhelte meg a bankszamlankat, ezért az 1. negyedéves elszdmolas az alabbi tételeket még
nem tartalmazza.

Kamat (2013.04.02) 33 703 CHF 8 434 173 Ft
Kamat (2013.04.02.) 26 742 EUR 8 154 688 Ft
Té8ketdrlesztés (2013.04.02) 60 000 EUR 18 296 360 Ft

Az atvezetést €s a bekertilési értéket is figyelembe vevd onkorményzati belsé szabélyzat alapjan
érékelt és konyvelt zard pénzkészlet osszege: 2 068.953.025 Ft az iddszak végén.

Mint ismeretes Onkormanyzatunkat, fennallé addssagai tekintetében az allam 70 % mértékig
konszolidalja, melyrél a megallapodast februar 28-an irtuk ald. A konszolidacié tovabbi menetrendjébe
az adossagot kezeld pénzintézeteket is be kell vonni. A pénzintézetekkel a megallapodasokat jinius 28-
ig kell megkotni és ezt kovetden csokken a meglévd adossagunk (december 31-i allapot szerint
szamolva) 70 %-kal, illetve az 6vadékként miikodd forras 70 %-at is at kell utalni pénzintézetnek. A
megallapodas megkotésének végsé datuma ismert, de a megallapodasok megkotésére korabban is sor



keriilhet, mely id6pontra az Onkorményzatnak nincs befolyasa. Az idéponttal kapcsolatos
bizonytalansagok miatt a Raiffeisen Bank korlatozta azoknak a pénziigyi instrumentumoknak a szamat,
amelyekben a téke kamatoztathatd lehetne. A pénziigyi tanacsadonk tajékoztatasa szerint a
szerzOdéskotés idopontjaig a tokét vagy bankbetétben vagy allampapirokban lehet tartani, fiiggetleniil
attol, hogy a téke 30 %-a egyébként marad az dnkorményzatnal, tehat tovabbra is kamatoztathato6 lenne.

A pénziigyi tandcsadd véleményére alapozva a kotvényforrast a tényleges konszolidacios
szerz0dés megkotéséig rovidlejaratd bankbetétben tartjuk, ami nem igényli a pénziigyi szolgaltatas
igénybevételét. Ez azt is jelenti, hogy aprilis 1-jét6l a szolgaltatds Ujratargyalasaig nem fizetiink a
pénziigyi tanacsadasért altalany dijat. Ugyanakkor a bankbetétben lekotott forras kamatbevétele
varhatoan szerényebb lesz a II. negyedévben a fentiek miatt, ami ilyen nagysagrendii t6kétdl elvarhatod
lenne.

Békés Varos Onkormanyzata

Kotvénnyel kapcsolatos miiveletek pénzforgalma

2013. év

Pénzforgalom

Jogcim "
g L. negyedév I1. negyedév 111 negyedév IV. negyedév osszesen

Pénziigyi miiveletek bevételei
41.133.393 41.133.393

ebbdl kamatbevétel 24.896.891 24.896.891
ebbdl arfolyam nyereség 16.236.502 16.236.502

ebbdl opcids nyereség

ebbdl értékpapir értékesités utani
nyereség

ebbdl értékpapir értékesités kamata

Ev végi deviza készlet értékelése

Pénziigyi miiveletek kiadasai
Ft 0 0

ebbdl toketorlesztés

ebbdl kamatkiadasok

ebbdl arfolyamveszteség

ebbdl értékpapir vasarlasakor az
értékpapir araban felhalmozott kamat

ebbdl atvezetés kv-i szamlara

ebbdl értékpapir szamla kezelési
koltsége

Pénziigyi miiveletek eredménye (L. +I1.)

41.133.393 41.133.393

Megnevezés Osszeg (Ft)

Nyité pénzkészlet 2013. januar 1-én 2.027.819.633

2013. évi netté hozam 2013. 03.31-én (-) 41.133.393

Zaré pénzkészlet 2013. marcius 31-én 2.068.953.026

Kérem a Tisztelt Képviselo-testiiletet a hatarozati javaslat elfogadasara.



Hatarozati javaslat:.

Békés Viaros Onkormanyzata Képviselo-testiilete a BUDAPEST PRIV-INVEST Kft. altal
készitett, a kotvényforras pénziigyi miiveleteinek eredményérol szolo 2013. |. negyedévi
tajékoztatot tudomasul veszi.

Hataridé: értelem szerint
Felelés: Izs6 Gébor polgarmester
Békés, 2013. aprilis 15.

Izs6 Gébor
polgarmester

Pénziigyi ellenjegyz6



KOTVENYFORRAS MENEDZSMENTI TAJEKOZTATO
BEKES VAROS ONKORMANYZATA

2013.01.01 - 2013.03.31

1. ELOZMENYEK — KIBOCSATAS

Békés Varos Onkorményzata 2007. december 14-én osszességében 13.150.000,- CHF értékben
bocsatott ki zart kérben kétvényt.

, CHF HUF
No. Datum Rendelkezés Je’gr}/z. (lejegyzett (érték a jegyzéskori
art- kétvény) arfolyamon)
KOTVENY LEJEGYZESE
00. | 2007.12.14 [cHF Ktvény lejegyzése | 152,10| 13 150 000,00 2000 115 000,00

A rendelkezésre all6 kotvényforras befektetés menedzsmenti feladatait a Budapest Priv-Invest
Kft. 2008.07.03-t6] latja el. Az Onkorményzat akkori kétvényélloménya 2.041.125.577,- Ft-ot tett
ki.

Békés Varos Onkorméanyzata 2010. oktéber 29-én Gsszességében 1.092.000,- EUR értékben
bocsatott ki zart kérben kétvényt.

] EUR HUF
No. Datum Rendelkezés Jeégryf/z. (lejegyzett (érték a jegyzéskori
i koétvény) arfolyamon)
KOTVENY LEJEGYZESE
00. | 2010.10.29 |EUR K6tvény lejegyzése konverzié HUF-ra | 274,65 1092 000,00 299 917 800,00

A kotvény a lejegyzés utan azonnal konvertalasra keriilt, ami Forintban 299.917.800,- Ft-ot tett
ki. A lejegyzett Osszeg 2010. november 3-ig betétbe kerilt, majd a kamataival egyiitt az
onkormanyzat felhasznalta.

2. PORTFOLIO 2013. januér 01-jén

A kovetkezb tablazat a portf6lié nyité tételeit/egyenlegét tartalmazzak 2012.10.01-jén.

AKTiV UGYLETEK / INSTRUMENTUMOK (2012.12.31)
Datumok Tranzakcid param. CHF HUF EUR
714.| 2012.11.22 2013.01.02|EUR (295,90; 301,99; 305,75) betét lekotés 1,10% 1317 115,00
721.| 2012.12.11 2013.01.10|HUF betét lekotés 5,80% 90 375 000,00
DNT HUF betét. Min. arf: 278,0 EUR/HUF Max
722.| 2012.12.14 2013.01.15|, L 10,00% 201 726 000,00
arf. 289,50 EUR/HUF. Kamat: 0,1%, ha érinti.
724.1 2012.12.18 2013.01.17|HUF betét lekotés 5,50% 392 009 000,00
726.| 2012.12.28 2013.01.11|HUF betét lekotés 5,00% 400 000 000,00
727.| 2012.12.28 2013.01.28|HUF betét lekotés 5,50% 458 336 000,00
2012.12.31 EUR (292,85) rendelkezésre all 343 323,00
OSSZESEN 0,00 1542 446 000,00 1660 438,00

A devizaban nyilvantartott befektetések a 2012. december 28-1 MNB kozép arfolyamon kertiltek
atértékelésre (virtualis atértékelés). A kétvényforrds 2012. december 31.-én 2 026 114 985,- Ft-ot
tett ki.




Amennyiben a devizaban nyilvantartott EUR  bankbetéteket azok bekeriilési arfolyaman
forintositottuk, a kapott osszeg 499 101 140,- Ft-ot tett ki, amely 15 432 154,- Ft-tal volt tobb az
MNB koézéparfolyamon tortént atértékeléssel kapott forint 6sszegnél.

Az atértékelés torzitasa tehat 15,43 millié6 Ft volt, ennyivel értek tobbet a deviza betétek, ha a
forint ellenértékiik bekeriilési aron keriill megallapitasra.

A kotvényforras EUR 0Osszegeinek bekeriilési értékét figyelembe véve a koétvényforras 2012.
december 31.-én 2 041 547 140,- Ft-ot tett ki.

3. RENDELKEZESEK A TARGYIDOSZAK ALATT

Az alabbi tablazat a 2013.01.01- 2013.03.31 idbszak alatti tranzakciékat mutatja be.

TRANZAKCIO LISTA (2013.01.01- 2013.03.31)
No. Datumok Tranzakcio param. CHF HUF EUR
728.| 2013.01.10 2013.02.12|HUF betét lekotés 5,50% 90 811 000,00
729.| 2013.00.11 2013.02.14|HUF betét lekstés 5,50% 400 778 000,00
F/O teljesiilt. EUR (4tl. 293,89) eladas HUF
730.| 20121229 2013.01.15 v/éct’ele jesiilt. EUR (3tl. 293,89) eladas HU 295,00 153324 185,00 519743,00
HUF prémium betét. Strike: 290,70 (megfigy:
7L[ 20130115 2013.0205),, 700 10,50% 200 000 000,00
732 2013.01.15 2013.02.19|HUF betét lekotés 5,50% 155 068 000,00
733.| 2013.00.17 2013.01.22|HUF betét lekstés 5,00% 393 806 000,00
734.| 2013.00.22 2013.02.21|HUF betét lekstés 5,50% 394.079 000,00
735.| 2013.00.25 2013.02.21|EUR (301,99) prémium beteét. Strike: 302 6,75% 644 547,00
736.| 2013.01.28 2013.02.28|HUF betét lekotés 5,50% 260 507 000,00
HUF prémium betét. Strike: 289,25 (megfigy:
77| o013 20130221, 0T 10,50% 200 000 000,00
HUF prémium betét. Strike: 289,90 (megfigy:
738.| 2013.02.05 2013.02.28 2013'2;;"7';1"“ etét. Strike: 289,50 (megfigy: | 1 300, 201 208 000,00
HUF prémium betét. Strike: 288,95 (megfigy:
79| 20130212 203,030, 70 10,50% 91 269 000,00
740.| 2013.02.14 2013.03.14|HUF betét lekstés 5,20% 402 860 000,00
HUF prémium betét. Strike: 288,50 (megfigy:
741.| 2013.02.19 2013.03.05 2013%3 04')“ ! (meefigy: | 15 o5 155 897 000,00
HUF prémium betét. Strike: 289,50 (megfigy:
2| 20130221 20130314, T 10,00% 200 000 000,00
743 2013.02.21 2013.03.21|HUF betét lekotés 5,20% 397 093 000,00
744.| 2013.02.28 2013.03.28|HUF betét lekstés 5,05% 464 255 000,00
EUR (301,99) prémium betét. Strike: 302
745.| 2013.03.05 2013.03.28 : 8,10% 327.000,00
(megfigy: 2013.03.27)
746.| 2013.03.05 2013.04.05|HUF betét lektés 5,00% 248 315 000,00
747.| 2013.03.12 2013.03.14|F/O teljesiilt. EUR (4tl. 304,28) eladés HUF vétel | 304,50 249 252 433,50 818 563,00
748.| 2013.03.14 2013.04.12|HUF betét lekotés 5,00% 425 000 000,00
749.| 2013.03.14 2013.04.17|HUF betét lekotés 5,00% 429 893 000,00
750.] 2013.03.21 2013.04.24|HUF betét lekotés 5,00% 398 699 000,00
751.| 2013.03.28 CHF vétel kamatfizetéshez 250,25 33703,00 8434 175,75
752.| 2013.03.28 EUR vétel kamatfizetéshez 304,95 25935 082,65 85 047,00
753.| 2013.03.28 2013.04.30|HUF betét lekotés 4,80% 530 463 000,00

A vizsgalt id6szakban 6sszesen 26 tranzakcid tortént.

A 2013.01.01 — 2013.03.31-ig tart6 idészakban az Onkormanyzat a kotvényforrasbél a kovetkezd
Osszegeket hasznalta fel.



KIVEZETETT / FELHASZNALT OSSZEGEK (2013.01.01- 2013.03.31)
No. Datumok Tranzakcid param. CHF HUF EUR
2013.03.31 onk. Kamatfizetés (CHF) 250,25 -33 703,00 -8434 175,75
2013.03.31 onk. T6ketorlesztés (EUR) 304,95 -18 297 000,00 -60 000,00
2013.03.31 onk. Kamatfizetés (EUR) 304,95 -8154 972,90 -26 742,00
OSSZESEN 0,00 -34 886 148,65 0,00

A 2013.01.01-t81 2013.03.31-ig tart6 idészakban az Onkormanyzat 34,89 Millié6 Forintot hasznalt
fel a kotvényforras utan fizetendé EUR és CHF kamatok kiegyenlitésére.

4. AKOTVENYFORRAS 2013. marcius 31.-én

Az alabbi tablazatban a 2013.03.31-én aktiv tigyleteket / instrumentumokat mutatjuk be.

AKTiV UGYLETEK / INSTRUMENTUMOK (2013.03.31)

Datumok Tranzakcié param. CHF HUF EUR
746.] 2013.03.05 2013.04.05|HUF betét lekotés 5,00% 248 315 000,00
748.] 2013.03.14 2013.04.12|HUF betét lekotés 5,00% 425 000 000,00
749.] 2013.03.14 2013.04.17|HUF betét lekotés 5,00% 429 893 000,00
750.] 2013.03.21 2013.04.24|HUF betét lekotés 5,00% 398 699 000,00
753.] 2013.03.28 2013.04.30|HUF betét lekotés 4,80% 530463 000,00
OSSZESEN 0,00 2 032 370 000,00 0,00

A kotvényforras devizanemenkénti és instrumentumonkénti megoszlasat 2013.03.31 napra

vonatkozdan a kovetkezd tablazat mutatja be.

Kotvényforras 6sszegek megoszlasa instrumentumok szerint, devizanemenként (2013.03.31)

Instrumentum | HUF CHF | EUR
Magyar allampapirok
Allamkétvény, diszkont
kincstdrjegy 0,00 0,00 0,00
Tékegarantalt betétek
DNT betét 0,00 0,00 0,00
Bankbetét 2032 370000,00 0,00 0,00
Hozamgarantalt betétek
Prémium / opciéhoz
kotott betét 0,00 0,00 0,00
Osszesen 2032 370 000,00 HUF 0,00 CHF 0,00 EUR
~HUF 2 032 370 000,00 0,00 0,00
[TOTAL (HUF) 2032 370 000
A kotvényforras 2013. marcius 31.-én 2 032 370 000,- Ft-ot tesz ki.
2013. marcius 31.-én a kotvényforras 100 %-a forintban all rendelkezésre.
Kotvényforras szazalékos megoszlasa devizanemenként (2013.03.31)
Instrumentum HUF CHF EUR
Kotvényforras szdzalékos 100,00% 0,00% 0,00%




5. REALIZALT HOZAM ALAKULASA 2013.01.01 — 2013.03.31-IG

A koétvényforras kezelésével az Onkorményzat az aldbbi kamat és arfolyamnyereséget
realizalta.

7. zs

J6évairt hozamok / nyereségek instrumentum és devizanem szerint (2013.01.01- 2013.03.31)
Instrumentum | HUF CHF | EUR
Magyar allampapirok
Allamkétvény, diszkont

kincstdrjegy 0,00 0,00 0,00
T6kegarantdlt betétek

DNT betét 17 685,57 0,00, 0,00
Bankbetét 16923 187,16 0,00 1 650,05

Hozamgarantalt betétek
Prémium / opcidhoz

kotott betét 6022 371,77 0,00 4 887,36
Arfolyamnyereség

Elszamoldsos

drfolyamnyereség 0,00 0,00 0,00
Szdllitdsos

drfolyamnyereség 3 270,00 0,00 0,00
SPOT konverziobdl

szdrmazo

drfolyamnyereség 756 998,59 0,00 0,00
Egyéb

Opcids prémium 0,00 0,00 0,00
Osszesen 23 723 513,09 HUF 0,00 CHF 6 537,42 EUR
~HUF 0,00 1989 335,85
|TOTAL (HUF) 25712 848,94

A 2013. év 1. negyedévben realizalt hozam Forintban 6sszesen 25 712 849,- Ft volt.

OSSZEFOGLALAS

Az elmult negyedévben az alapkamat folyamatos csokkentésével 5%-ra csbkkent a magyar
alapkamat. A piac tovabbi alapkamat csokkentést var, ami 4,5%-o0s szintnél stagnalhat.

A jegybank mult csitortokon bejelentett gazdasag- és hitelezés élénkité programjatél csak
korlatozott pozitiv hatast varnak az elemzbk. A devizatartalék csokkentésének mértéke nem
drasztikus, azonban egyesek szerint ez csak az elsd 1épés. Egyes szakértk szerint a tartalékok
csokkenése nem okoz pénziigyi stabilitasi problémat és kozben a jegybank mérlegf6osszegének
stillyedése monetaris szigoritasként is felfoghato, igy tamogathatja a forintot - révid tavon.

A meghirdetett program 3 pillérbdl all, els6é két pillérben 250-250 Mrd Ft-ot szannak a KKV-s
fejlesztésekhez és az unids programok énrészéhez, valamint a devizahitel-kivaltashoz. A harmadik
pillérben a kéthetes jegybanki kotvény allomanyat 1000 millidard forinttal csokkentik
devizacserével, a jelenlegi devizatartalékbol. Az még kérdéses, hogy a jelen intézkedés mennyire
éri el a céljat, azaz mennyire inditja be a gazdasagi névekedést.

Az alabbi diagramok az elmult negyedév EUR/HUF, CHF/HUF és FEUR/CHF arfolyamanak
alakulasat mutatjak be.



Budapest, 2013. aprilis 9.
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