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Békés Varos Onkormanyzata a Képwststilet 347/2007. (X. 31.) hatarozata
alapjan 2007. december 14-én 2.000.115.000,- Ftegesk megfelél CHF kotvényt
bocsatott ki.

A kotvény forras kezelésével kapcsolatos pénzigyadsadasi feladattal megbizott
BUDAPEST PRIV-INVEST Kft. a szetidésben foglaltaknak megfetein elkészitette a
2011. IV. negyedévi tajékoztatdét, mely magaban dipgla 2011. oktdber Bit 2011.
december 31-ig tartd édzak pénzlgyi tranzakcidit, azok eredményeit, ésegész
idészakra vonatkoz6 elemzéseket és értekeléseket.

A kotvényforrds pénzigyi tiveleteivel elért 2011. IV. negyedévi eredményeket
ismerted tajekoztatot az éterjesztéshez mellékeljik.

A konyvelésben szergpllekdnyvelt kétvényriveletek eredményér a 2011. évi
zarszamadasban részletesen beszamolunk.

Kérem a hatarozati javaslat elfogadasat.

Hatarozati javaslat:

Békés Varos Képvisdi-testilete a BUDAPEST PRIV-INVEST Kft. altal késziett, a
kotvényforrds pénzigyi miveleteinek eredményésl szold 2011. V. negyedévi
tajékoztatot tudomasul veszi.

Hatarid 6: értelem szerint

Felelss: Izs6 Gabor polgarmester

Békeés, 2012. januar 18.

Izs6 Gabor
Jogi ellenjegyé polgarmester

Pénzigyi ellenjegyr



KOTVENYFORRAS MENEDZSMENT TAJEKOZTATO
BEKES VAROS ONKORMANYZATA

2011.10.01 — 2011.12.31

1. ELOZMENYEK — KIBOCSATAS

Békés Varos Onkorményzata 2007. december 14-én Osszességében 13.150.000,- CHF értékben
bocsatott ki zart kérben kétvényt.

, CHF HUF
No. Datum Rendelkezés Je’gyf/z. (lejegyzett (érték a jegyzéskori
art- kotvény) arfolyamon)
KOTVENY LEJEGYZESE
00. | 2007.12.14 [CHF Kotvény lejegyzése | 152,10| 13 150 000,00 2000 115 000,00

A rendelkezésre all6 kotvényforras befektetés menedzsmenti feladatait a Budapest Priv-Invest Kft.
2008.07.03-t61 14tja el. Az Onkormanyzat akkori kétvényalloménya 2.041.125.577,- Ft-ot tett ki.

Békés Varos Onkormanyzata 2010. oktéber 29-én Gsszességében 1.092.000,- EUR értékben bocsatott
ki zart kérben kotvényt.

, EUR HUF
No. Datum Rendelkezés Je’gyf/z. (lejegyzett (érték a jegyzéskori
art- kotvény) arfolyamon)
KOTVENY LEJEGYZESE
00. | 2010.10.29 [EUR Kotvény lejegyzése konverzié HUF-ra | 274,65| 1092 000,00 299 917 800,00

A kotvény a lejegyzés utan azonnal konvertalasra kerilt, ami Forintban 299.917.800,- Ft-ot tett ki. A
lejegyzett 6sszeg 2010. november 3-ig betétbe keriilt, majd a kamataival egyltt az 6nkormanyzat
felhasznalta.

2. PORTFOLIO 2011. oktéber 1-jén

A kovetkez6 tablazat a portf6lio nyité tételeit/egyenlegét tartalmazzak 2011.10.01-jén.

AKTIV UGYLETEK / INSTRUMENTUMOK (2011.09.30)
Datumok Tranzakcio param. CHF HUF EUR
505.] 2011.09.09 2011.10.11JHUF betét lekotés 6,20% 160 000 000,00
506.] 2011.09.09 2011.10.13|HUF betét lekotés 6,20%, 151 780 000,00
507.] 2011.09.12 2011.10.20|HUF betét lekotés 6,20%, 100 525 000,00
508.] 2011.09.15 2011.10.18|HUF betét lekotés 6,20% 826 740 000,00
509.] 2011.09.20 2011.10.25JHUF betét lekotés 6,20% 134 905 000,00
510.] 2011.09.21 2011.10.27|HUF betét lekotés 6,20% 131 540 000,00
511.] 2011.09.22 2011.10.25|HUF betét lekotés 6,20%, 232 595 000,00
512.] 2011.09.23 2011.10.27|HUF betét lekotés 6,20% 104 615 000,00
514.] 2011.09.29 2011.11.03JHUF betét lekotés 6,20% 222 713 000,00
516.] 2011.09.30 2011.11.04|HUF betét lekotés 6,20%, 158 431 000,00
OSSZESEN 0,00 2 223 844 000,00 0,00

A devizdban nyilvantartott befektetések a 2011. szeptember 30-1 MNB kozép arfolyamon keriltek
atértékelésre (virtualis atértékelés). A befektetett kotvényforras 2011. szeptember 30-4n 2 223 844
000, Ft-ot tett ki. 2011. szeptember 30.-4n a teljes kotvényforras forintban allt rendelkezésre.



3. RENDELKEZESEK A TARGYIDOSZAK ALATT

Az alabbi tablazat a 2011.10.01- 2011.12.31 id8szak alatti tranzakcidkat mutatja be.

TRANZAKCIO LISTA (2011.10.01- 2011.12.31)

No. Datumok Tranzakcio param. CHF HUF EUR
517.] 2011.10.11 2011.11.15|HUF betét lekstés 6,20% 160 882 000,00
518.] 2011.10.13 2011.11.18|HUF betét lekstés 6,20% 152 668 000,00
519.] 2011.10.18 2011.11.17JHUF betét lekstés 6,20% 831 439 000,00
520.] 2011.10.20 2011.11.22JHUF betét lekstés 6,20% 101 183 000,00
521.] 2011.10.25 2011.11.29|HUF betét lekstés 6,20% 369 635 000,00
522.] 2011.10.27 2011.11.29|HUF betét lekstés 6,20% 237 583 000,00
523.] 2011.11.03 2011.12.07]HUF betét lekstés 6,20% 224 056 000,00
524.] 2011.11.04 2011.12.08]HUF betét lekstés 6,20% 159 386 000,00
525.| 2011.11.15 2011.12.07 ;'éif’;;gz;’m betét. Str: 304,50 (megfigy: | |, 00 161 850 000,00
HUF prémium betét. Strike: 304,0 (megfigy:
526.] 2011.11.17 2011.12.08 2011.12.07) 10,00% 250 000 000,00
527.] 2011.11.17 2011.12.20|HUF betét lekstés 6,30% 585 736 000,00
528.] 2011.11.18 2011.12.20|HUF betét lekstés 6,30% 153 615 000,00
529.] 2011.11.22 2011.12.22JHUF betét lekstés 6,30% 101 758 000,00
2022/A (A220624A11) MAK vétel. NE:
530.] 2011.11.29 2011.12.01|115.160.000 HUF. Netté arf: 83,8068%; Btté | 9,48% 99991 930,92
arf: 86,8287% Kupon: 7%
531.] 2011.11.29 2011.11.30|HUF betét lekstés 5,00% 510 804 000,00
HUF prémium betét. Strike: 299,90 (megfigy:
532, 20111130 2011125 " 2 10,50% 250 000 000,00
533.] 2011.11.30 2012.01.03|HUF betét lekstés 6,80% 260 875 000,00
530. 2022/A (A220624A11) MAK eladas. NE:
534, 2011.12.01 o 9,00% 103 305 775,08
115.160.000 HUF. Brutto arf: 89,7063%
HUF prémium betét. Strike: 296,0 (megfigy:
535. 20111201 20111236 " 15) 10,50% 103 306 000,00
536, 2011.12.07 2011.12.22|FUR (3045) prémium betét. Strike: 3055 | ) oo 531527,00
(megfigy: 2011.12.21)
537.] 2011.12.07 2012.01.10JHUF betét lekstés 6,80% 226 343 000,00
538.] 2011.12.08 2011.12.23|EUR (304) prémium betét. Strike: 305 15,10% 822 368,00
539.] 2011.12.08 2012.01.12JHUF betét lekstés 6,80% 161 758 000,00
540.| 2011.12.15 2012.01.05 ;'(;lezigz;’m beteét. Strike: 295,90 (megfigy:| ;) )y 251079 000,00
541.] 2011.12.16 2012.01.17]HUF betét lekstés 6,80% 103 752 000,00
542.] 2011.12.20 2011.12.21JHUF O/N betét 5,20% 743 593 800,00
543.] 2011.12.21 2012.01.20|HUF betét lekstés 7,30% 743 701 000,00
544.] 2011.12.22 EUR (304,5) eladas HUF vétel 306,00 163 605 960,00 534 660,00
545 2011.12.22 2011.12.27)HUF betét lekstés 5,50% 35 000 000,00
546.] 2011.12.22 2012.01.24]HUF betét lekstés 7,30% 230 898 000,00
HUF prémium betét. Strike: 300,50 (megfigy:
547.] 2011.12.23 2012.01.13 2012.00.12) 11,30% 250 822 000,00
548.] 2011.12.29 2012.01.03|HUF betét lekstés 5,50% 8 207 000,00

A vizsgalt idészakban (91 nap) ésszesen 32 tranzakei6 tortént.

A 2011.10.01 — 2011.12.31-ig tarté idészakban az Onkormanyzat a kétvényforrasbél a kévetkezd
Osszegeket hasznalta fel.

KIVEZETETT / FELHASZNALT OSSZEGEK (2011.10.01- 2011.12.31)

No.

Datumok

Tranzakcid

param.

CHF

HUF

EUR

2011.12.27

onk. Felhasznalds

-26 819 478,00

OSSZESEN

-26 819 478,00

0,00




A 2011.10.01-t61 2011.12.31-ig tarté idészakban az Onkorményzat 26,82 Milli6 Forintot hasznalt fel
fejlesztési célra.

Az onkormanyzat a 2011. évben a kétvényforrasbol osszesen 63,42 Millio Ft-ot vezetett k1. A 2011. évi
kotvényforras utan fizetendd kamat dsszesen 36,60 Millio Ft volt.

Felhasznalas 2011 (Milli6 Ft)
1.né 16,46
2.né 0,00
3.né 20,15
4. né 26,82
Ossz. 63,42

4. A KOTVENYFORRAS 2011. december 31-én

Az alabbi tablazatban a 2011.12.31-én aktiv ligyleteket / instrumentumokat mutatjuk be.

AKTIV UGYLETEK / INSTRUMENTUMOK (2011.12.31)
Datumok Tranzakcio param. CHF HUF EUR
533.] 2011.11.30 2012.01.03JHUF betét lekotés 6,80% 260 875 000,00
537.] 2011.12.07 2012.01.10JHUF betét lekotés 6,80%, 226 343 000,00
539.] 2011.12.08 2012.01.12|HUF betét lekotés 6,80%, 161 758 000,00
540.] 2011.12.15 2012.01.05JHUF prémium betét. Strike: 295,90 10,25% 251 079 000,00
541.] 2011.12.16 2012.01.17JHUF betét lekotés 6,80% 103 752 000,00
543.] 2011.12.21 2012.01.20JHUF betét lekotés 7,30% 743 701 000,00
546.] 2011.12.22 2012.01.24|HUF betét lekotés 7,30% 230 898 000,00
547.] 2011.12.23 2012.01.13JHUF prémium betét. Strike: 300,50 11,30% 250 822 000,00
548.] 2011.12.29 2012.01.03|HUF betét lekotés 5,50%, 8 207 000,00
OSSZESEN 0,00 2 237 435 000,00 0,00

A kotvényforras devizanemenkénti és instrumentumonkénti megoszlasat 2011.12.31 napra
vonatkozoban a kovetkezd tablazat mutatja be.

Kotvényforras 6sszegek megoszlasa instrumentumok szerint, devizanemenként (2011.12.31)
Instrumentum | HUF CHF | EUR
Magyar allampapirok
Allamkotvény, diszkont
Ki L. 0,00 0,00 0,00
incstarjegy
Tékegarantalt betétek
DNT betét 0,00 0,00 0,00
Bankbetét 1735 534 000,00 0,00 0,00
Hozamgarantalt betétek
Prémium / opcidhoz kétott
beté 501 901 000,00 0,00 0,00
etet
Osszesen 2 237 435 000,00 HUF 0,00 CHF 0,00 EUR
~ HUF 2 237 435 000,00 0,00 0,00
ITOTAL (HUF) 2 237 435 000,00

A befektetett kotvényforras 2011.december 31-én 2 237 435 000,- Ft-ot tett ki.

2011. december 31.-én a teljes kotvényforras forintban all rendelkezésre.



5. REALIZALT HOZAM ALAKULASA 2011.10.01 — 2011.12.31-IG

A kétvényforras kezelésével az Onkorményzat az aldbbi kamat és arfolyamnyereséget realizalta.

Jovairt hozamok / nyereségek instrumentum és devizanem szerint (2011.10.01- 2011.12.31)
Instrumentum | HUF | CHF | EUR
Magyar allampapirok
Allamkétvény, diszkont

kincstdrjegy 3313 844,16 0,00 0,00
T6kegarantalt betétek

DNT betét 0,00 0,00 0,00
Bankbetét 30580 646,22 0,00 0,00

Hozamgarantalt betétek

Prémium / opcidhoz kététt
betét 3938 430,00 0,00 8 237,74
Arfolyamnyereség

Elszamoldsos

drfolyamnyereség 822 368,00 0,00 0,00
Szdllitdsos

drfolyamnyereség 0,00 0,00 0,00
SPOT konverziébol

szdrmazo

drfolyamnyereség 801 990,00 0,00 0,00
Egyéb

Opcids prémium 0,00 0,00 0,00
Osszesen 39457 278,38 HUF 0,00 CHF 8 237,74 EUR
~ HUF 0,00 2 563 008,29
|TOTAL (HUF) 42 020 286,67

A devizaban jévairt hozamot a 2011.12.30-1 MNB kézép arfolyamon szamoljuk.

EUR USsD CHF MNB 2011.12.30

311,13 255,91

A 2011. év 4. negyedévben realizalt hozam Forintban 6sszesen 42 020 286,- Ft volt.

OSSZEFOGLALAS

Az Onkorméanyzat a 2011. évben osszesen 146,25 Milli6 Ft bevételt realizadlt a kétvényforras
menedzsmenti feladatok ellatasaval.

A tavalyi év utolsé negyedévében két hitelminGsits rontotta ,befektetésre nem ajanlott kategériaba”
Magyarorszag adéssag besorolasat (Moody’s, S&P), majd janudr elején 1épett a Fitch is.

Onmagéban Magyarorszag ,bévli” kategéridba minésitése nem generalt automatikusan szignifikéns
méretl alapkezelGi eladasokat, hiszen azok az alapkezelék, akik magyar részvényeket vagy

4



kotvényeket tartanak portféliyukban, altalaban olyan feltérekvé piaci, vagy globalis alapok, amelyek
befektetési politikajuk szerint jellemzden tarthatnak bévli eszkozoket is portfolidjukban. Egy orszag
lemindsitése persze jelzi a kilatdsok romlasat, ami akar az orszaggal szembeni Kkitettség
Ujragondolasat eredményezheti, a kilatasok romlasaval jellemzfen az eladasokra mar a lemindsités
el6tt sor keril. A fundamentumok romlasa tehat okozhat eladasokat az allamkotvény piacon, ez
azonban altalaban nem koézvetleniil a lemindsitéshez kapcsolodik.

Januar elején a magyar gazdasag rossz kulf6ldi megitélése, valamint az IMF targyalasokat 6vezd
bizonytalansig az 5 éves magyar CDS feldrat (orszdg kockazati feldr) soha nem latott magassigba,
754 bazispontra emelte, az EUR/HUF arfolyama pedig Gjabb csticsokat dontott, a 324 EUR/HUF
arfolyamszintet is elérve. Ezzel egyidejlileg az allampapirok piacan is hatalmas hozamugras
kovetkezett be, a 10 éves papirok esetén a hozamszint 11,2%, az 5 éves papirok esetén 10,4%, a 3 éves
papiroknal pedig 10,2% koril alakult.

Az allampapirpiaci referenciahozamok alakulasa (%)
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A régids orszagok 5 éves CDS-feldarai* (bazispont)
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Azéta valamelyest enyhiilni latszik az elmult hetekben kibontakoz6 panik hangulat, a kormanyzati
fordulatnak koszonhet6en megnyugodni latszik a piac, csokkentek az allampapir hozamok, a CDS
felar tegnap 736 pontot zart, és a forint arfolyamanak is sikeriilt tartésan 310 EUR/HUF alatti

szinteken maradnia.

Nagyban valészinlsithets, hogy Magyarorszag végil idén megkdti a valutaalappal a megallapodast, a
kérdés csak az, hogy erre tovabbi agressziv arfolyam kilengések el6tt sor kertil-e.

A JP Morgan elemzbi szerint 65 szazalékos az esély egy készenléti megallapodas megkotésére a
valutaalappal, a legnagyobb valdszinliséggel az idei masodik negyedévben. Ugyanakkor azt a
véleményét is fenntartja, hogy tovabbi piaci nyomas fogja raszoritani a kormanyt az IMF-egyezséghez
szlikséges engedményekre.

Az alabbi diagramok az elmult 1 év EUR/HUF, CHF/HUF és EUR/CHF arfolyamanak alakulasat

mutatjak.
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Budapest, 2012. januar 16.

Fenyvesi Beata sk.

ugyvezet6 igazgato

Budapest Priv-Invest Kft.



