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Tisztelt Képviselo-testiilet!

Az Alaptorvény elfogaddsaval és 2012. januar 1. napjan torténd hatalybalépésével a jogalkoto az
onkormanyzati tulajdont az Ujonnan megalkotott ,,nemzeti vagyon” fogalmanak korébe vonta s
kezelésének kiemelt céljaként hatarozta meg a kozérdek szolgélatat.

A 2011 decemberében -elfogadott nemzeti vagyonrdl szo6ld 2011. évi CXCVIL torvény
(tovabbiakban: Nvtv.) deklaralt célja, hogy rendelkezéseivel — az allami tulajdon mellett — az
onkormanyzati vagyont is megkiilonboztetett védelemben részesitse, s a vagyonnal torténd felelds
gazdalkodas szigori kovetelményeit felallitva hosszll tavra biztositsa a kozfeladatok ellatasanak
targyi feltételeit. A jogalkoté a nemzeti vagyon fogalomkdrén belill kiemelt kategoriat alkotva
hatarozza meg a kizdrdolagos onkormanyzati tulajdon korét, mely vonatkozisaban a tulajdonosi
joggyakorlds modjanak részletes szabalyait torvényi szabalyozasba foglalja, egyértelmi
irAnymutatast és kotelezettséget szabva ezzel az onkorményzatok szdmara.

A fenti jogalkotoi szandékkal Osszhangban a helyi dnkorményzatokrol szolo 1990. évi LXV.
torvénynek az onkormanyzati vagyonrdl szolo fejezete hatalyon kiviil helyezésre keriilt, ezzel
egyidejlileg a Magyarorszag helyi 6nkormanyzatairdl szoldo 2011. évi CLXXXIX. torvény (a
tovabbiakban: Mhotv.) 2012. januar 1. napjan hatalyba 1ép6 rendelkezései - annak VI. fejezete - e
korben 11j szabalyozast alkottak.

Békés Varos Onkormanyzata Képviselé-testiiletének az dnkorményzati vagyon szabélyozasarol
sz0lo 46/2006. (XII. 15.) rendeletének atfogd moddositasanak igénye mar honapokkal ezeldtt
felmertilt, a jelenlegi szabalyozas atalakitasat a jogszabalyi valtozasok sziikségessé tették az
onkormanyzat tulajdonosi jogainak ¢és kotelezettségeinek 1) szemléletli dtgondolasat. A hatalyos
vagyonrendelet jelenlegi szabalyainak feliilvizsgalatat végeztiik el, amelynek soran megallapitasra
keriilt, hogy az anyagi jogi €s eljaras jogi rendelkezések nincsenek teljes mértékben dsszhangban a
magasabb szintii jogszabalyokkal. A moddositasi sziikséglet olyan mértékiinek mutatkozott, hogy
javasoljuk a Tisztelt Képviselo-testiiletnek 1j rendelet megalkotasat.

A fentieken talmenden a tervezet legfObb szabalyozasi feladata az dnkormanyzati vagyon feletti
dontési jogkorok, valamint a tulajdonosi joggyakorlas részletszabalyainak meghatarozasa.

A tervezet meghatarozza a vagyonkezelés, vagyonhasznositas, az értékesités szabalyait. A
vagyonnal valo felelés gazdalkodas egyik lényeges kivanalma az értékesitésre vonatkozd
tulajdonosi dontés meghozatala el6tti versenyeztetés. Ezen eldirasok kovetkezetes alkalmazasa az

1.



értékaranyossag elvének teljesebb megvaldsulasat, a vagyon hatékonyabb hasznosulasat
mozdithatja eld. Az ingyenes vagyonatruhazas feltételeit az Nvtv. szigoritotta, igy a tervezet a
torvényi szabalyozéssal 6sszhangban allapitja meg az dnkormanyzati joggyakorlo e korben teendd
1épéseit.

A szabalyozas 1j elemeinek varhat6 hatdsai kozt azzal szdmolunk, hogy a vagyongazdalkodas céljai
hatékonyabban nyernek megvaldsitast. Bizunk abban, hogy a tulajdonosi jogokat gyakorlok
szamara az 0j Rendelet alkalmazésa segiti a dontéshozatalt, a felmeriil¢ kérdésekre, problémakra
egyértelmil valaszt ad, segitve ezzel az onkorményzat tulajdonosi érdekeinek érvényre jutasat.

A jogalkotasrol szolo 2010. évi CXXX. torvény 17. §. (2) bekezdésében meghatarozott
hatasvizsgalati szempontok koziil a jogszabaly megalkotdsanak sziikségességével, a jogalkotas
elmaradéasanak varhat6 kovetkezményeivel kell foglalkozni. A hatasvizsgalat soran vizsgalni kell a
tervezett jogszabaly valamennyi jelent6snek itélt hatdsat, kiilondsen tarsadalmi, gazdasagi,
koltségvetési hatasait, kornyezeti és egészségi kovetkezményeit, adminisztrativ terheket befolyasolo
hatasait, valamint a jogszabaly megalkotasanak szilikségességét, a jogalkotas elmaradasanak varhatd
kovetkezményeit, €s a jogszabaly alkalmazasahoz szilikséges személyi, szervezeti, targyi ¢és
pénziigyi feltételeket. Az eldzetes hatdsvizsgalat elvégzésével felmértiik a szabalyozas varhatod
kovetkezményeit €s megéllapitottuk, hogy az 1) rendelet megalkotésa pozitiv tarsadalmi, gazdasagi,
koltségvetési hatassal bir majd, végrehajtasanak adminisztrativ terheket noveld hatasai nem
jelentdsek.

A rendelet tervezetét az Ugyrendi, Lakasiigyi, Egészségiigyi Bizottsdg 2012. junius 26-i iilésére
terjesztjik a Tisztelt Képviselo-testillet elé. A rendelet-tervezet mellékletei tekintettel a
terjedelmiikre, a www.bekesvaros.hu honlapon elérhetdek.

Kérem a T. Képviseld-testiiletet, hogy a kikiildott rendelet-tervezetnek megfelelden targyalja meg
¢s fogadja el az eldterjesztést.

Békés, 2012. junius 25.

Izs6 Gabor
polgarmester

Jogi ellenjegyz6

Pénziigyi ellenjegyz6



BEKES VAROS ONKORMANYZATA
KEPVISELO-TESTULETENEK
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onkormanyzati rendelete

AZ ONKORMANYZATI VAGYONROL ES A VAGYONGAZDALKODAS
SZABALYAIROL
(TERVEZET)

Békés Varos Onkormanyzata Képviselo-testiilete az Alaptorvény 32. cikk (2) bekezdésében
meghatarozott eredeti jogalkotoi hataskorében, valamint a Magyarorszag helyi 6nkorményzatair6l
sz0l6 2011. évi CLXXXIX. torvény (a tovabbiakban: Mhotv.) 109. § (4) bekezdésében, 143. § (4)
bekezdés 1) pontjaban és a nemzeti vagyonrdl szolo 2011. évi CXCVI. toérvény (a tovabbiakban:
Nvtv.) 18. § (1) bekezdésében kapott felhatalmazas alapjan, az Alaptorvény 32. cikk (1) e)
pontjaban, a Magyarorszag helyi onkormanyzatairdl sz6l6 2011. évi CLXXXIX. térvény 107. §-
aban, valamint a helyi 6nkormanyzatok és szerveik, a koztarsasagi megbizottak, valamint egyes
centralis alarendeltségli szervek feladat- és hatdskoreirdl szold 1991. évi XX. torvény 138. § (1)
bekezdés j) pontjaban meghatarozott feladatkorében eljarva a kovetkezoket rendeli el:

I. Fejezet
Altalanos rendelkezések
1. Rendelet hatalya

1. § (1) A rendelet hatalya kiterjed Békés Varos Onkormanyzata (a tovabbiakban: Onkormanyzat)
tulajdonaban 1évd, €s tulajdonéaba keriild

a) ingatlan és ingd vagyonra, valamint vagyoni értékii jogokra (tovabbiakban: ingatlan és
ingo6 vagyon), tovabba

b) a tagsagi jogot megtestesitd ertekpapirokra, a karpotlasi jegyekre, ¢s kozhasznu
tarsasagban és gazdasigi tarsasdgban az Onkormanyzatot megilletd egyéb tarsasagi
részesedésekre (portfolid vagyon)

(2) E rendelet hatadlya nem terjed ki az dnkormanyzati tulajdonu lakdsok és nem lakés céljara
szolgalo helyiségek bérletére és elidegenitésére.

2. Az onkormanyzati vagyon
2. § Az Onkorményzat vagyona tOrzsvagyonbol ¢€s iizleti vagyonbol all. Az Onkormanyzat
torzsvagyona forgalomképtelen vagy korlatozottan forgalomképes vagyon.

3. Torzsvagyon
3.§ (1) Forgalomképtelen vagyontargyak:

a) aNvtv. 5. § (4) bekezdésében megjelolt vagyontargyak, valamint

b) mindaz a vagyon, amelyet trvény, vagy az Onkormanyzat rendelete nemzetgazdasagi
szempontbol kiemelt jelentségili nemzeti vagyonnak mindsit.

¢) Békés Varos Onkorményzatanak Képviseld-testiilete nemzetgazdasagi szempontbol
kiemelt jelentségili nemzeti vagyont nem hataroz meg.

(2) Az Onkormanyzat tulajdonaban 4116 forgalomképtelen vagyontargyak:
a) a helyi kozutak és mitargyaik,



b) a jardék, terek és parkok,

c) a vizek és vizi kozmiinek nem mindsiilé kozcélu vizi 1étesitmények,
d) a levéltari anyagok, tervtarak terv- és iratanyagai,

e) a védett természeti teriiletek,

f) mindaz a vagyon, melyet térvény, vagy az Onkormanyzat képviselé-testiilete rendeletével
annak nyilvanit.

(3) A forgalomképtelen vagyontargyak felsorolasat a rendelet 1. melléklete tartalmazza.

(4) Az ingatlan forgalomképtelensége megsziinik, amennyiben a kiilon jogszabaly alapjan
lefolytatott telekrendezési eljarasban megvaltozik az ingatlan jellege, vagy a telekrendezési
hatarozat végrehajtasa érdekében a tulajdonosok megallapodnak.

4.§ (1) Korlatozottan forgalomképes vagyontargyak felsoroldsat a rendelet 2. melléklete
tartalmazza.

5. § (1) A torzsvagyon korébe tartozo vagyontargyak a képviselé-testiilet mindsitett tobbséggel
hozott egyedi dontésével sorolhatok at az tizleti vagyon korébe, amennyiben a vagyontargy
rendeltetése vagy jogi helyzete megvaltozik.

(2) Korlatozottan forgalomképes vagyont elidegeniteni vagy rendeltetésétol eltéré célra
hasznositani a képviselO-testiilet mindsitett tobbségii dontése alapjan csak akkor lehet, ha az
onkorményzati feladat ellatdsdhoz mar nem sziikséges vagy a feladat ellatdsa mas modon is
biztosithatd, és a vagyontargy értékesitése, mas célu hasznositisa nem veszélyezteti az
onkorményzat kotelezd feladatainak ellatasat.

4. Uzleti vagyon
6. § Uzleti vagyon mindazon vagyontargy, amely nem tartozik a térzsvagyon korébe.

5. Az onkormanyzati vagyon feletti tulajdonosi jogok gyakorlasanak kozos szabalyai

7. § (1) A tulajdonosi jogokat az Onkorményzat Képviseld-testiilete, vagy 4truhazott hataskdrben a
polgarmester gyakorolja.

(2) A tulajdonosi jogok gyakorldja az Onkormanyzat vagyontargyait e rendelet keretei kozott
bizhatja masra, adhatja at izemeltetésre.

(3) A képviseld-testiilet felhatalmazza a polgarmestert, hogy
a) atulajdonosi jog gyakorldja dontései alapjan a szerzodéseket megkosse,

b) ellendrizze a szerz6désben foglaltak teljesitését és indokolt esetben megtegye azokat a
jognyilatkozatokat, amelyek szerz0dés felbontdsara vagy megsziintetésére iranyulnak,
vagy érvényesitse az onkormanyzat igényeit, ideértve birdsagi eljaras meginditasat is,

C) Onalldan elutasitson olyan szerz6dési ajanlatokat, amelyek elfogadasa jogszabalyi
rendelkezéssel, vagy onkormanyzati hatarozatban eldirtakkal ellentétes lenne,

d) kozmiszolgaltatok részére kozmiivezetékek elhelyezése céljara vezetékjogot, vagy
szolgalmi jogot, vagy hasznalati jogot Onkorményzati ingatlanokon olyan mértékig
biztositson, amelyek az érintett ingatlanok rendeltetés szerinti felhasznaldsdt nem
befolyasoljak,

e) vezeték-, szolgalmi- és hasznalati jogot biztositd szerzédéseket az dnkormanyzat, mint
jogosult javara egymillié forint értékhatarig onalléan megkdsson,

f) a mezdégazdasagi rendeltetési foldteriileteket hasznositson, a képviseld-testiilet altal
megallapitott haszonbér alkalmazasa mellett,

g) a koltségvetési torvényben meghatarozott értékhatar alatti épitési telkeket és a
mezOgazdasagi rendeltetésli  foldteriileteket értékesitsen az  értékbecsld  4ltal
megallapitott ar mellett,



h) a nem iizleti célu kozosségi szabadidés szallashelyek (Békés, Bodoki u. 56., Danfoki
vendéghaz, Fonyod, Koztarsasag u. 17.) igénybevételét engedélyezze a vendéghdzak
hazirendje alapjan.

(4) A kozteriiletek hasznositasa kiilon rendelet szabalyai alapjan torténik.

(5) A képviseld-testiilet az Onkorményzati tulajdonu ingatlanokbdl a varosban €16 és alkotd
képzOmiivészek szamara egyedi dontés alapjan a rezsikoltségek megtérittetése mellett
ingyenes helyiséghasznalatot biztosithat.

(6) a) Politikai tevékenységet nem végzd civil szervezetek elhelyezésére Békés Varos

Onkormanyzata Civil Szervezetek Hazat és Nyugdijas Hazat miikodtet. E két — civil szervezetek

elhelyezésére szolgaldé — ingatlanban az elhelyezés ingyenes (bérleti dij és rezsikoltség fizetése

nélkiil), az igénybevételt a polgarmester engedélyezi a hazak miikodési rendjének
figyelembevételével.

b) Az elhelyezés azonnal megsziintethetd, ha az elhelyezett civil szervezet politikai tevékenységet

folytat, vagy ahhoz segitséget nytjt (pl. politikusi fogaddora, kampanygytilés, stb.).

Il. Fejezet

Az onkormanyzati vagyonnal valé gazdalkodas
1. Altalanos szabalyok
8. § (1) Az dnkormanyzati vagyon gazdalkodéasanak célja Békés Varos dnkorméanyzatdnak kotelezd
¢s Onként vallalt feladatai hatékony €s eredményes ellatasa.
(2) Az donkormanyzati vagyonnal vald gazdalkodés alatt érteni kell a hasznositast, a tulajdonjog
atruhazast, a vagyonkezelésbe adast, valamint a haszonélvezeti jog alapitasat.
(3) Hasznositas alatt az egyes vagyontargyak hasznalata, bérbe, hasznalatra, haszonbérbe vagy
haszonkdlcsonbe, lizemeltetésbe adasa, biztositékul adasa, valamint megterhelése értendo.

9. § (1) Az Onkormanyzat koveteléseirdl valo lemondis jogat jogszabaly eltérd rendelkezése
hianyaban a Képviselo-testiilet gyakorolja.
(2) A kovetelésrol csak akkor lehet lemondani, ha
a) Az nem veszélyezteti az onkormanyzat likviditasat
b) A kovetelés érvényesitése érdekében inditott eljards soran a kovetelést részben vagy
egészben nem lehet behajtani
c) A kovetelés érvényesitése, behajtasa bizonyitottan a kovetelés Osszegét meghalado
koltségekkel jar
d) Felszamolasi eljaras soran a felszamolo altal irasban adott nyilatkozat alapjan a kovetelés
varhatdan nem tériil meg
e) Birosag bevonasaval torténd behajtas soran a kovetelésrél vald lemondasrdl egyezség
szlletett

(3) A mindenkori koltségvetési torvényben meghatarozott kisosszegli kovetelések tekintetében
lemondani (a kovetelést tordlni) csak azokrol az értékhatar alatti vevoi kovetelésekrdl lehet, melyek
kiilonosen készletértékesitésbol, szolgaltatasnytjtasbol, kozteriilet-foglalasi dij ¢€s  téritési
dijhatralékokbol szdrmaznak.

(4) A kisosszegii kovetelések behajtasat el6irni nem kell, de kovetelés torlése elott legalabb harom
alkalommal dokumentéltan meg kell kisérelni a bevétel beszedését.

(5) A rendelkezés hatdlya kiterjed az Onkormanyzat valamennyi Onallo és részben ©nallo
intézményére is.

2. Onkormanyzati vagyon hasznositisa

10. § (1) A képviselo-testiilet a 25 millié forint értékhatar alatti dnkormanyzati tulajdonu vagyon
hasznositasanak jogat atengedheti.

(2) 25 millio forintos értékhatart meghaladd értékii onkormanyzati vagyontargy hasznositasanak
atengedése csak a nemzeti vagyonrol sz616 torvényben eldirt versenyeztetés alapjan lehetséges.



(3) A versenytargyalas lefolytatasa az Ugyrendi, Lakasiigyi, Egészségiigyi és Szocialis Bizottsag
hataskorébe tartozik. A versenyeztetési eljarast e rendelet 3. melléklete alapjan kell lefolytatni.

(4) Az (1) és (2) bekezdésben meghatarozott dontés kizardlag az Nvtv. torvényben meghatarozott
feltételekkel, mindsitett tobbséggel elfogadott dontéssel lehetséges.

(5) Az ingyenes hasznositasrol nyilvantartast kell vezetni.

11. § A korlatozottan forgalomképes vagyontargyat csak hitelfelvétel és palyazat benyujtasa,
valamint egyedi kérelem alapjan szolgalmi jog bejegyzése céljabol lehet megterhelni.

3. Az onkormanyzati vagyon tulajdonjogianak atruhazasa

12. § (1) Korlatozottan forgalomképes vagyontargy tulajdonjoganak atruhdzasa esetén a
képvisel6-testiilet mindsitett tobbséggel dont a vagyontargy forgalomképessé nyilvanitasarol és a
rendelet 2. mellékletébe torténd atvezetésrol.

(2) Forgalomképes vagyontargyak esetén a képviselo-testiilet mindsitett tobbséggel dont az
értékesitésre kerlilé vagyontargyak korérdl, az értékesités modjarol, és a szerzédés lényeges
elemeirdl.

(3) A 25 milli6 forintos értékhatar folotti onkormanyzati vagyontargyat elidegeniteni csak az
Nvtv. torvény 13. §- 15. §-ban meghatarozott moédon lehetséges.

(4) A versenytargyalas lefolytatasa az Ugyrendi, Lakasiigyi, Egészségiigyi és Szocialis Bizottsdg
hataskorébe tartozik.

13. § (1) A 25 milli6 forintos értékhatar alatti onkormanyzati vagyontargy elidegenitése az alabbi
szabalyok szerint torténhet:

a)

b)

9)

A nyilt és feltételhez nem kotott értékesitési eljaras sordn a legmagasabb Gsszegli ajanlatot
tevo részére torténik az értékesités. A vagyontargy értékesitésérol szolo palyazati felhivast
15 napon keresztiil meg kell hirdetni legalabb egy napilapban, valamint a helyi médiaban.

A palyazati felhivas kozzétételétdl a képviseld-testiilet eltekinthet, ha a vagyontargy
elidegenitése allamhéztartdsi korbe tartozd szervezet, egyhdz, vagy mas tarsadalmi
szervezet, illetve az Onkormanyzat tobbségi tulajdoni részesedésével miikodd gazdasagi
tarsasag részére torténik — kozérdekli célbol —, valamint ha az elidegenités mas
onkormanyzat részére torténik feladat- és hatdskor atszallasa kapcsan, kozérdekli feladat
ellatasa céljabol.

Fiiggetlen értékbecsldvel értékelést kell végeztetni a vagyontargyra, és az igy megallapitott
aron torténhet a vagyontargy értékesitése.

A palyazati felhivas kozzétételétdl a képviseld-testiilet abban az esetben is eltekinthet, ha a
vagyontargy értékesitése maganszemély, jogi személy vagy jogi személynek nem mindsiild
gazdalkodo szervezet részére torténik telekalakitissal Osszefiiggésben. Ebben az esetben a
képviselod-testiilet altal megallapitott aron torténhet a vagyontargy értékesitése.

Ha az értékbecslo altal megallapitott ar nem érhetd el, a vagyontargy a megallapitott arhoz
képest 5 %-kal alacsonyabb aron is eladhato.

Amennyiben a csOkkentett vételaron sem értékesithetd a vagyontargy, uj értékelést kell
késziteni.

Az értékesitéshez kozérdekii kotelezettségeket is lehet kapcsolni, feltéve, hogy minden
potencialis vasarlo koteles €s képes azokat teljesiteni.

4. Onkormanyzati vagyonra haszonélvezeti jog alapitisa

14. § (1) Az onkormanyzati vagyonon haszonélvezeti jog kizarolag torvényben meghatarozott
személyek részére alapithato, és kizardlag altaluk gyakorolhato.

(2) A haszonélvezeti jog alapitasa a képviseld-testiilet hataskdre.



1. Fejezet
Onkormanyzati vagyon kezelésének szabalyai

1. Vagyonkezeldi jog alapitasa

15.§ (1) A Képviselo-testilet a helyi Onkormanyzat tulajdondban 1évé korlatozottan
forgalomképes és iizleti vagyonat a Mhotv. 109. § (1) bekezdése és a Nvtv. 11. §-a, valamint e
rendelet keretei kozott, onkormanyzati kozfeladat ellatasa érdekében ingyenesen, vagy ellenérték
fejében vagyonkezelésbe adhatja.

(2) A vagyonkezel6i jog ingyenes atadasdhoz a Képviseld-testiilet mindsitett tobbségli dontése
sziikséges.

(3) A vagyonkezelGi szerz6dés megkotésérél szolo dontés joga és szerzOdés tartalmanak
meghatarozasa kizarolagosan a Képvisel6-testiilet hataskore.

16. § (1) A vagyonkezelésbe adast megeldzéen meg kell hatarozni azt az Onkormanyzati
kozfeladatot, feladatkort, melynek ellatisa hatékonyabban lathaté el a vagyonkezel6 altal.

(2) A vagyonkezelésbe adds az Onkormanyzati feladatellatas feltételeinek hatékony biztositésa,
amely a Mhotv. 109 § (3) bekezdésében meghatarozott célbol torténhet.

(3) Az 6nkormanyzat vagyonanak kezeldje a Nvtv. 11. § (1) bekezdésének megfeleld szervezet
lehet.

(4) A vagyonkezel6 szerv a szerzédéssel rea ruhazott jogok gyakorlasat sajat szervezete utjan vagy -
az Onkormdanyzattal kotott szerzddéssel Osszhangban — maés, a Nvtv. 11. § (11) bekezdése c)
pontjanak megfeleld szereplok kozremukddésével latja el, azonban az altala alkalmazott harmadik
személy (alvéllalkozd) eljarasaért ugy felel, mintha maga jart volna el és azokat a jogosultnak be
kell jelentenie.

2. Vagyonkezelési jog gyakorlasa

17. § A vagyonkezeldt - ha jogszabaly eltéréen nem rendelkezik - megilletik a tulajdonos jogai, €s
terhelik a tulajdonos kotelezettségei azzal, hogy a vagyont nem idegenitheti el, tovabba nem
terhelheti meg, és a vagyonkezel6i jogot harmadik személyre nem ruhézhatja at.

18. § A vagyonkezeld koteles:

a) viselni a vagyonhoz kapcsolddo terheket,

b) teljesiteni a jogszabalyban, illetve a vagyonkezelési szerzOdésben eldirt, az dnkormanyzati
vagyonra vonatkozo nyilvantartasi, adatszolgaltatasi és elszamolasi kotelezettséget,

c) a vagyonkezelésbe vett vagyon utdn elszamolt és a bevételekben megtériild értékcsokkenés
Osszegének felhasznaldsarol évente elszamolni,

d) gondoskodni a vagyon értékének meglrzésérdl, allaginak mego6vasardl, lizemképes
allapotanak fenntartasarol, a sziikséges felajitasi munkak elvégzésérol,

e) tlirni az Onkormanyzatnak a vagyonkezelésre vonatkozé ellendrzéseit illetve kozremiikodni
az ilyen ellendrzésekben,

f) teljesiteni a vagyonkezelési szerzddésben vallalt, illetve jogszabaly alapjan fennallo egyéb
kotelezettségeket.

19. § (1) A vagyonkezelési szerzédésben rogziteni kell az érintett vagyonelem esetleges védettségét,
rendeltetését és a vagyonkezeld ehhez kapcsolddo kotelezettségeit.



(3) A vagyonkezel6 a vagyonkezelési szerzddése lejartanal hosszabb kotelezettséget a
vagyonkezelésébe adott vagyonra vonatkozdan nem vallalhat.

3. Vagyonkezeldi jog ellenértéke

20. § (1)Az Onkormanyzat vagyonkezeldi jogot a (3) bekezdésben foglalt kivétellel kizarolag
ellenérték fejében alapithat.

(2) A vagyonkezeldi jog ellenértékének megallapitasa soran figyelembe kell venni kiilondsen az
adott vagyon rendeltetését, az dnkormanyzati feladat jellegét, a mikodtetés koltségeit, a vagyon
értékét, muiszaki allapotat, a vagyonhoz kapcsolddo valamint az abbol kovetkezod kotelezettségeket,
illetve jogszabaly vagy megallapodas 4ltal eldirt az Onkorméanyzatot terhel mas kotelezettséget.

(3) A vagyonkezel6i jog ingyenesen alapithato, ha a (2) bekezdésben foglalt koriilmények
figyelembe vételével megallapithatd, hogy a vagyon kezeléséhez kapcsolodd feladat ellatasa
hosszutavon csak veszteségesen biztosithato.

4. A vagyonkezelés ellendrzése

21. § (1) Onkormanyzati vagyon kezeldjét az 6t megilletd jogok gyakorldsinak szabalyszeriiségét,
célszerliségét a tulajdonosi joggyakorld ellendrzi.

(2) Az ellen6rzés célja a jogszeriitlen, szerzddésellenes, vagy a tulajdonosi érdekeket sértd
joggyakorlés, az onkormanyzati érdekeket sértd gazdalkodas, az e korbe sorolhato intézkedések
feltardsa és a jogszeri allapot helyredllitasa, tovabbd a vagyonnyilvantartas hitelességének,
teljességének ¢€s helyességének biztositasa.
22. § (1) A tulajdonosi ellendrzést végzd személy jogosult:
a) az ellendrzott helyiségeibe, ingatlanaiba belépni,
b) az ellendrzés targydhoz kapcsolodo iratokba és mas dokumentumokba, elektronikus
adathordozon tarolt adatokba betekinteni, azokrol mésolatot, kivonatot, illetve tanusitvanyt

készittetni,

c) az ellendrzott vezetdjétdl és barmely alkalmazottjatol irdsban vagy szoban felvilagositast,
tajekoztatast kérni.

(2) Az ellendrzott szerv vezetdje, illetve dolgozoja jogosult:

a) az ellendrzési cselekményeknél jelen lenni,

b) az ellendrzés megallapitasait megismerni, a jelentés-tervezetre észrevételt tenni.
(3) Az ellendrzott szerv vezetdje, illetve dolgozoja koteles:

a) az ellendrzés végrehajtasat elésegiteni, abban egyiittmiikddni,

b) az ellendrzést végzo részére szoban vagy irasban kért tajékoztatast, felvilagositast,
nyilatkozatot megadni, a dokumentaciokba a betekintést biztositani,

c) az ellendrzés zavartalan elvégzéséhez sziikséges egyéb feltételeket megteremteni.



(4) A tulajdonosi ellen6rzés nyoman a tulajdonosi joggyakorlo kezdeményezheti az ingatlan-
nyilvantartési, vagyon-nyilvantartasi allapot rendezését vagy mas intézkedés megtételét

(5) A vagyonkezel6 ellendrzésével kapcsolatos a tulajdonosi jogokat a Képvisel6-testiilet
gyakorolja.

IV. Fejezet

Civil szervezetek tamogatasa
23. § (1) A képviselO-testiilet egyedi hatarozat vagy palyazati rendszer alapjan tamogatast nyujthat a
varosban miikodd civil szervezetek, egyhéazak, kisebbségi Onkormanyzatok és sportegyesiiletek
részere.
(2) A tamogatas formaja lehet céljellegli pénziigyi tdmogatas, kedvezményes helyiséghasznalat.
(3) Az oOnkormanyzati koltségvetésbdl finanszirozott vagy tamogatott szervezetek illetve
maganszemélyek szdmara szdmadasi kotelezettséget kell eldirni a résziikre céljelleggel juttatott
Osszegek rendeltetésszerli felhasznalasarol. A képviselO-testillet a Pénziigyi Bizottsdgot
felhatalmazza a tamogatasok ellendrzésére ¢és a szamadas elfogaddsdra. Amennyiben a
finanszirozott vagy tamogatott szervezet vagy maganszemély az eldirt szamadasi kotelezettségének
hataridében nem tesz eleget, ¢ kotelezettségének teljesitéséig a tovabbi finanszirozast, tAmogatast
fel kell fiiggeszteni. A tamogatasok jogszabalysértd vagy nem rendeltetésszerli felhasznalasa esetén
a felhasznalot visszafizetési kotelezettség terheli.

24. § Békés Varos Onkormanyzata Likvid pénzeszkdz — és kockdzatkezelési szabalyzatat a 4.
szamu melléklet tartalmazza.

V. Fejezet
Zaro rendelkezések
25. § E rendelet jalius 1-jén 1ép hatalyba.
26. § Hatalyat veszti Békés Varos Onkormédnyzata Képviseld-testiiletének az Onkormanyzati

vagyon szabalyozasarol szolo 46/2006 (XII. 15.) 6nkormanyzati rendelete

27. § Hatalyat vesztik Békés Varos Onkormanyzata Képviselé-testiiletének 3/2007. (1. 26.),
18/2007. (I11. 30.), 24/2007. (V. 27.), 26/2007. (V. 25.), 32/2007. (VI. 29.), 37/2007. (VIII. 31.),
43/2007. (1X. 28.), 65/2007. (XI1I. 21.), 1/2008. (I. 25.), 5/2008. (l1. 15.), 14/2008. (1. 29.), 20/2008.
(V. 01.), 23/2008. (V. 1.), 24/2008. (V1. 1.), 26/2008. (V1. 6.), 35/2008. (X. 1.), 39/2008. (X. 13.),
42/2008. (X.31.), 13/2009. (l1l. 27.), 15/2009. (V. 04.), 29/2009. (VIII. 28.), 42/2009. (X. 30.),
5/2010. (1. 29.), 30/2010. (VIII. 23.), 41/2010. (XIL 17.), 19/2011. (V. 27.) énkormanyzati
rendeletei

B ék és, 2012. junius 28.
Izs6 Gabor Tarnok Laszloné
Polgarmester jegyzo

A rendelet Kihirdetésre Kkeriilt: 2012. janius .....—én

Tarnok Laszloné
jegyzo



3. mellékleta .../.... (... ... ) 6nkormanyzati rendelethez

Békés Varos Onkormanyzatanak
Vagyonértékesitési és —hasznositasi versenyeztetési szabalyzata

A szabdlyzat célja, hogy az onkorményzati vagyon értékesitése €s hasznositasa soran megallapitsa a
versenyeztetés altalanos szabadlyait, biztositva ezzel az Onkormanyzat tulajdonat képezd vagyonra
vonatkozé leghatékonyabb, legmegalapozottabb szerzddések 1étrejottét, valamint ennek keretében a
palyazok szamara azonos feltételek mellett a verseny tisztasagat.

A nemzeti vagyonrdl szolo 2011. évi CXCVI torvény (a tovabbiakban: Nvtv.) 11. § (16)
bekezdése, valamint 13. § (1) bekezdése szerint a koltségvetési torvényben, illetve a helyi
onkormanyzat rendeletében meghatarozott értékhatart meghaladd forgalmi értéki vagyon
tulajdonjogat atruhazni, a vagyon hasznositasanak jogat atengedni — ha torvény kivételt nem tesz —
csak versenyeztetés Utjan, az Osszességében legjobb ajanlatot tevd részére, a szolgaltatas és
ellenszolgaltatas értékaranyossagaval lehet. A Magyarorszag 2012. évi kozponti koltségvetésérol
szolo 2011. évi CLXXXVIIL torvény 68. § (1) bekezdése az értékhatart 25 millio forintban
hatarozza meg, azaz a versenyeztetés kotelezO, ha az érintett vagyontargy forgalmi értéke a 25,0
milli6 forintot meghaladja.

A versenyeztetés altalanos szabalyai

1. A versenytargyalas lehet nyilvanos vagy zartkorii, de minden esetben egy fordulos.
a) Zartkorii versenytargyalast kell lefolytatni, ha az eljaras nyilvanossaga nyomos
kozérdeket, lizleti érdeket sértene.
b) Zartkori versenytargyalast kell lefolytatni akkor, ha a teljesitésre csak meghatarozott
ajanlattevok alkalmasak.

2. A versenyeztetési eljarasokban természetes személy, jogi személyiséggel nem rendelkezd
szervezet, illetve jogi személy vagy ezek konzorciuma vehet részt.

A versenytargyalasi felhivas Kkiirasa és meghirdetése

3. A versenytargyalds meghirdetése
a. Nyilvanos versenytargyalas esetén a felhivas 1ényeges tartalmat legalabb egy megyei
napilapban és helyi Gjsagokban kettd alkalommal meg Kkell hirdetni, teljes szovegét
kozze kell tenni a helyben szokdsos modon.
b. Zartkorl versenytargyalasra legalabb két ajanlattevot kell meghivni, az ajanlatevoket
a palyazati felhivas megkiildésével, egyidejlleg és kozvetleniil kell tajékoztatni.

4. A felhivasok kiiroja Békés Varos Onkormanyzata (a tovabbiakban kiird). A palyazat
részletes feltételeit (pl. hataridok, biztositék Osszege) a Képviselod-testiilet allapitja meg. A
szabalyzat szerint lefolytatott eljarasban az ingatlan hasznositasrol, tulajdonjoganak
atruhazasarol az Ugyrendi, Lakasiigyi, Egészségiigyi és Szocialis Bizottsag (a tovdbbiakban:
Bizottsag) ajanlasa alapjan a Képviseld-testiilet dont.

5. E szabalyzat szerinti versenytargyalast kell tartani a Nvtv. 11. § (16) bekezdése, valamint
13. § (1) bekezdése szerinti esetekben, valamint értékhatartol fiiggetleniil onkormanyzati
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8.

10.
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tulajdonu lakasok értékesitése esetén, tovabba akkor, ha ezt Békés Varos Onkorményzata
Képvisel6-testiilete adott vagyontargy vonatkozasaban egyedileg elrendeli.

Az elfogadhaté minimalis vételar vagy ellenszolgaltatas Osszegének megallapitasara a
KépviselO-testiilet jogosult. A minimalis vételar (ellenszolgaltatds Osszege nem lehet
kevesebb, mint két fliggetlen szakértd altal megéllapitott forgalmi érték, vagy a javasolt
ellenszolgaltatas Gsszege koziil az alacsonyabbik érték).

A versenytargyalasi felhivasnak tartalmaznia kell:

a) a kiir6 megnevezését, székhelyét,

b) a palyazat céljat, jellegét,

C) a palyazat targyat,

d) a kiir6 altal elfogadhatdé minimalis vételarat (ellenszolgaltatasi Osszeget), amely a
fliggetlen szakért altal megallapitott forgalmi értéknél nem lehet kevesebb, valamint
a fizetési modot,

e) az tulajdonjog atruhazas/hasznositas feltételeit,

f) az ajanlatok benyujtasanak helyét, idejét, és pontos idépontjat,

g) a palyazattal kapcsolatos adatok, informaciok szolgaltatasanak helyét,

h) a tajékoztatast arrdl, hogy a kiird fenntartja-e azt a jogot, hogy az érvényes ajanlatok
esetén is a palyazatot eredménytelennek nyilvanitsa, illetve visszavonja,

1) a palyazati biztositék (banatpénz) Osszegének megjeldlését, rendelkezésre
bocsatasanak a helyét, idejét és modjat,

J) az ajanlatok felbontasanak helyét és idopontjat,

K) az ajanlatok elbiralasanak menetét, szempontrendszerét,

I) az eredményhirdetés modjat, helyét és idejét,

m)arra vald utalast, hogy a palyazati eljaras jelen szabalyzat alapjan torténik,

n) egyéb, a kiird altal 1ényegesnek itélt feltételeket.

A felhivas kozzétételének idopontjaként a megyei napilapban valdé megjelenés napjat kell
tekinteni.

A palyazati biztositék

A palyazaton valo részvételt palyazati biztositék nytjtasahoz lehet kotni, melyet a kiir6 altal
a palyazatban meghatarozott idépontig és modon kell a kiird részére megfizetni.

A biztositékot a palyazati felhivas visszavonéasa, az ajanlat érvénytelenségének vagy a
palyazat eredménytelenségének megallapitasa esetén vissza kell fizetni a palyazo részére. A
palyazati biztositékot vissza kell fizetni nyertes palyazod esetében a szerz0dés megkdtését
kovetden, érvényes palyazatot benyujtd, de nem nyertes palydzo esetében legkésdbb az
eredményhirdetést kovetd 6todik munkanapon.

Nem jar vissza a biztositék, ha az ajanlattevé az ajanlati kotottség ideje alatt ajanlatat
visszavonta, vagy a szerz0dés megkotése neki felrohatd, vagy érdekkdrében felmertilt okbol
hitisult meg.

Az ajanlat

Az ajanlatnak tartalmaznia kell:
a) az ajanlattevé nevét, lakohelyét (megnevezését, székhelyét, cégjegyzékszamat),
telefonszamat, telefax szamat, e-mail cimét,
b) a megajanlott vételar, vagy ellenszolgaltatas 0sszegét,
C) az ajanlat pénziigyi feltételeit, a fizetés modjat,
d) a palyazati kiirasban foglalt feltételek elfogadasara vonatkozoé nyilatkozatot,
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e) a palyazati biztositék megfizetésre vonatkozo igazolast.

Amennyiben az ajanlattevd egyéni vallalkozo, jogi személy, vagy jogi személyiséggel nem
rendelkezd szervezet — ide nem értve a kiilfoldi székhelyli véllalkozas magyarorszagi
fioktelepét is —, az ajanlatnak tartalmaznia kell az ajanlattevo:

a) 30 napnal nem régebbi cégkivonatat vagy cégbejegyzés iranti kérelmének masolatat,
illetve a birdsagi nyilvantartasba vételrdl sz616 okiratot,

b) az alairasra jogosult alairasi cimpéldanyat,

C) egyéni vallalkoz6 ajanlattevé esetén a vallalkozoi engedélyének hiteles masolatat.

Amennyiben az Eurdpai Unid mas tagallamaban letelepedett ajanlattevo letelepedési helye
szerinti orszagban az e torvény altal megkovetelt igazolds nem 1étezik, az ajanlatkérd koteles
elfogadni az adott igazolassal egyenértékii igazolast, illetve dokumentumot is.

Amennyiben az ajanlattevd természetes személy, az ajanlatnak tartalmaznia kell az
ajanlattevd személyi adatait (név, sziiletési név, anyja neve, sziiletési hely és 1do, allando
lakohely, levelezési cim).

A konzorciumban pdlyazoknak ajanlatukhoz csatolniuk kell a kozottik 1étrejott
megallapodast és meg kell jelolnilik a meghatalmazéssal eljar6 képviseldjiik nevét és a
konzorciumi tagokra vonatkozd, a 11. pontban meghatarozott dokumentumokat.

Az ajénlattevOk ajanlataikat zart boritékban az azonositisra kozvetleniil nem alkalmas
modon két példanyban kotelesek az ajanlatok benytjtasara nyitva allo hatariddig, a palyazati
kiirasban meghatdrozott helyen — a palydzatra utald jelzéssel — személyesen, vagy
meghatalmazott Gitjan benyujtani.

Az ajanlati kotottség az ajanlatok benyujtasara nyitva alld hatarido lejartatol kezdddik. A
palyazé az ajanlatdhoz a palyazati kiirdsban meghatarozott idépontig, de legalabb a
benyujtasi hataridé lejartatol szamitott 60 napig kotve van, kivéve, ha a kiird ezen idéponton
beliil a palyazati nyertessel szerzédést kot, vagy a palyazokkal irasban kozli a palyazat
eredmeénytelenseégét.

A palyazati kiirdsban megjelolt helyen az ott megjeldlt idépontig benyujtott ajanlatok
esetében a kiird képviseldje az atvétel idOpontjat ravezeti az ajanlatot tartalmazo boritékra,
€s 1gazolja az atvétel tényét.

Az ajanlatok érkeztetése, felbontasa

A hataridében benyujtott palyazatok felbontdsa nyilvanosan torténik.

A nyilvanos bontason a Bizottsag tagjai, a polgarmester altal delegalt személyek, az
ajanlattevok, illetve az ajanlattevék meghatalmazottjai vesznek részt.

Az ajanlatok nyilvanos felbontasakor a jelenlévokkel ismertetni kell az ajanlattevék nevét,
székhelyét (lakohelyét), a tulajdonjog-atruhazas/hasznositas alapjaul szolgald szempontokat,
és az ajanlati arat.

A palyazatok értékelése

A Bizottsag megvizsgalja a benyujtott ajanlatokat, véleményezi és javaslatot tesz a palyazat
érvényessége, eredményessége kérdéseiben.
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Az clbiralasra vonatkozo javaslatot indoklassal a Képviselé-testiilet elé terjeszti
dontéshozatal céljabol.

Zartkoriien meghirdetett palyazat esetén az értékelésben résztvevd személyeket titoktartasi
kotelezettség terheli.

A Bizottsag munkajardl jegyzokonyvet kell késziteni, melynek a dontéshez sziikséges
minden 1ényeges informaciot tartalmaznia kell.

Ervényesség, eredményesség

A kiir6 a versenytargyalasi felhivast az ajanlatok benyljtdsara megjeldlt idépontig
visszavonhatja.

Ervénytelen a palyazat, ha:

a)  akiirasban meghatarozott hatarid6 utan nyujtottak be,

b) a biztositékot az ajanlattevé nem bocsatotta vagy nem az eldirtaknak megfeleléen
bocsatotta a kiird rendelkezésére,

C) az ajanlattevé az arat nem egyértelmiien hatarozta meg, illetve a megajanlott
ellenszolgaltatas 6sszege a kiird altal megallapitott minimalis 6sszeget nem éri el,

d) az ajanlattev6 nem tett kotelez6 erejii jognyilatkozatot az ajanlataval kapcsolatban,
vagy nem vallalt ajanlati kotottséget,

e) az ajanlat nem felel meg a palyazati kiirasban, valamint a jelen szabalyzatban
foglalt eljarasrendnek.

Eredménytelen a palyazat, ha:
a) a palyazatra nem nyujtottak be érvényes ajanlatot,
b) a benyujtott palyazatok egyike sem felelt meg a palyazati Kiirasban foglalt
feltételeknek,
c) akiir6 azt eredménytelennek nyilvanitja.

Eredményes a palyazat, ha a palyéazati kiirasban foglalt feltételeknek megfeleld egy vagy
tobb érvényes ajanlat érkezett, €s a kiir6 a pdalyadzati eljardst nem nyilvanitotta
eredménytelennek.

Dontés az ajanlatokrol, illetve a palyazatokrol

Ha az ajanlattételi felhivas masként nem rendelkezik, az ajanlatokat a benyujtasi hataridot
kovetd 30 napon beliil el kell birélni.

Az ajanlatokat a Bizottsag javaslata alapjan a Képviseld-testiilet biralja el.

A felhivasra beérkezett ajanlatok koziil minden esetben az 6sszességében legjobb ajanlatot
kell elonyben részesiteni, a szolgaltatdas ¢és ellenszolgaltatas értékaranyossaganak
betartasaval.

Amennyiben tobb ajanlat érkezik azonos, legmagasabb Osszeggel, a palyazat nyertesének
személyét licitalassal kell eldonteni. A licitadlast az ajanlatok bontasaval egyidejiileg kell
lebonyolitani. A licitemelés mértékét a Bizottsag helyben allapitja meg.

A dontésben meg kell jel6lni a nyertes ajanlattevon kiviili helyezetteket is arra az esetre, ha
a palyazat nyertesével a szerzddéskotés meghitsulna, vagy a szerzddés aldirdsa utdn a
nyertes a szerz6dést nem teljesiti, és ezért a kiird a szerz6déstdl elall. llyen esetekben a
rangsorban kovetkezd ajanlattevével kell megallapodni. Amennyiben tobb ajanlattevé a

4



35.

36.

37.

Jelen

legmagasabbtol eltérd, azonos ajanlatot tesz, kozottik a sorrendet sorsolassal kell
megallapitani. A sorsolast a Bizottsag bonyolitja le.

Abban az esetben, ha a felhivasra nem nytjtottak be érvényes ajanlatokat, akkor uj ajanlati
felhivast kell kozzétenni, ahol a minimalis ellenszolgaltatas (példaul.: vételar, bérleti dij)
Osszegét a vagyon szakértd altal becsiilt ellenszolgaltatds 6sszegének 5 %-kal csokkentett
értékében is meg lehet allapitani.

A palyazat eredményének kozlése

A kiir6 a palyéazat eredményét az elbiralast kovetden haladéktalanul, de legkésébb 15 napon
beliil irasban kozli valamennyi ajanlattevivel.

A kiir6 a palyazat nyertesével a tdjékoztatast kdvetd 15 napon beliil szerzodést kot.
Amennyiben a szerzédés megkdtésére a hataridon beliil a nyertes ajanlattevének felrohatd
okbol nem kertil sor, ugy a kiir6é elallhat a szerzédés megkotésétol, és jogosultta valik a
masodik legkedvezdbb ajanlatot tevével szerzodést kotni.

szabalyzat megfelel az FEurdpai Bizottsagnak a hatésdgok altali foldteriilet- ¢és

épliletértékesités allami tamogatasi elemeirdl szol6 97/C 209/3. sz. kdzleményében foglaltaknak.

Békés, 2012. junius 28.

Izs6 Gabor sk. Tarnok Laszloné sk.
polgarmester jegyzo



VERSENYTAGYALASI FELHIVAS Minta!

1. A Kkiiro megnevezése, székhelye:
2. A palyazat célja, jellege:

3. A palyazat targya:

4. Az elfogadhaté minimalis vételar, fizetési mod:

S. Az elidegenités feltételei:

6. Az ajanlatok benyujtasanak helye, hatarideje, pontos idopontja

7. A palyazattal kapcsolatos adatok, informaciok szolgaltatasanak helye

8. A Kiiro jogai
9. Palyazati biztositék

10. Az ajanlatok felbontasanak helye, ideje

11. Az ajanlat elbiralasanak menete, szempontja:
12. Az eredményhirdetés modja és ideje
13. A palyazati eljaras lebonyolitasa Békés Varos Onkormanyzata Vagyonértékesitési és

hasznositasi versenyeztetési szabalyzata alapjan torténik

Békés, 2012...........



4. mellékleta .../.... (... ... ) dnkormanyzati rendelethez

BEKES VAROS ONKORMANYZAT
LIKVID PENZESZKOZ-’ES KOCKAZATKEZELESI
SZABALYZATA

Az dnkorményzati kockéazatkezelés —¢s likvid pénzeszkozkezelés szabalyozas célja a forint és nem
forint alapti kolcsonforrasok (hitelek, kotvény) meglétével jaré kamat- €s arfolyamkockézatok
kezelési rendjének kialakitasa, az addssagszolgalatra gyakorolt hatdsanak folyamatos nyomon
kovetése, valamint a szabad pénzeszk6zok hasznositasa, a befektetés-menedzsmenti feladatok
ellatasa kezelési rendjének kialakitasa.

.

FOGALMI MEGHATAROZASOK

1. Kockazatkezelés: Békés  Varos  Onkorminyzat  (tovdbbiakban:  Onkormanyzat)
kolesonforrasainak kamat- €s arfolyamvaltozasaval kapcsolatos eljarasi rendek és intézkedések
0sszessége.

2. Devizakezelés: az Onkorméanyzat nem forint alapi kdlcsonforrasainak felvételével, kezelésével
¢s visszafizetésével kapcsolatos eljarasi rendek €s intézkedések Osszessége.

3. Alaphozam: a fel nem hasznalt kétvényforras utan, a kotvényforras elszamolasi szamlaja utan
fizetett betéti szintli kovetel kamat, amelynek mértéke az adott devizanem 6havi BUBOR/ CHF
LIBOR / EURIBOR baziskamata csokkentve 15 bazisponttal.

4. Likvid pénzeszkozok: az Onkormanyzat atmenetileg szabad, illetve a kotvényforras
felhasznalasaval tervezett cél megvalositdsaval Osszefiiggd fizetési kotelezettségek
keletkezéséig ideiglenesen rendelkezésre allo pénzeszkoz.

5. Atmeneti forraskezelés: a likvid pénzeszkozok pénzintézetnél torténé elhelyezése.

I.
ALTALANOS SZABALYOK

1. Jelen szabéalyzatban foglaltak személyi hatdlya az Onkormanyzatra, az Onkormdanyzat
Hivatalara, jelen szabalyozas targyaban megbizott pénziigyi szakérté(k)re terjed ki.

2. Jelen szabalyzatban foglaltak targyi hatdlya az Onkormanyzat likvid pénzeszkoz és
kockézatkezelésére terjed ki.

3. A forint és deviza alapu hitelallomany kockazatkezelése folyamatos elemzést igényel. A
kamatok, és az arfolyamok idébeni mozgasa befolyasolja az addssagszolgalati terhek aktualis
helyzetét. A hatékony kockazatkezeléshez sziikséges az idében és tartalomban megfeleld piaci
informaciok, elemzések rendelkezésre allasa.

4. A likvid pénzeszkoz kezeléséhez sziikséges a hozam, kockazat és likviditasi elvarasok rogzitése,
az igénybe vehetd termékkdr meghatarozasa. A hatékony likvid pénzeszkozkezeléshez
sziikséges az idében ¢és tartalomban megfeleld piaci informaciok, elemzések rendelkezésre
allasa.

5. A likvid pénzeszkozok €s a kockéazatok kezeléséhez kapcsolodd dontéstervezetek szakmai
elokészitését, a dontések végrehajtasat, valamint az elkészitd és végrehajtdo munka feladatainak
koordinalasat a Hivatal pénziigyi feladatokat ellatd belsd szervezeti egysége végzi. Az
elokészitdé munkdhoz a szakmai anyagot az onkormanyzat altal megbizott pénziigyi szakértd
késziti.



6. A Képviseld-testiilet tajékoztatasara negyedévente keriil sor.

7. Az 5. pontban foglalt feladat ellatasa soran dokumentalt modon egyiitt kell miikddni a
pénzintézettel, €s az Onkormanyzat altal megbizott pénziigyi szakértovel.

8. A 3. 4. és 5. pontokban meghatarozott feladatok ellatasdhoz figyelembe kell venni a jelen
szabalyzat mellékletét képezé ,Likvid pénzeszkdz- és kockazatkezelési kézikdnyv”-ben
foglaltakat.

Il.

KOCKAZATKEZELES
A KkolcsOnforrasok felvételére, kezelésére és visszafizetésére vonatkoz6 - kiilondsen az
Onkormanyzat szamara elonyoket kilatasba helyez0 — intézkedések elokészitésének ¢€s

végrehajtasanak a kockazatok elemzésén kell alapulnia. A kockazatelemzés soran az aldbbiakat
sziikséges elvégezni, illetve vizsgalni:

1.) Forrasok felvétele esetén:
a) A tervezett kolcsonforras devizaarfolyamanak és kamatainak a futamidére vonatkozo
piaci varakozasai, €s azok hatasainak bemutatasa.
b) A forrasfelhasznalas tervezett id6pontjara prognosztizalt atvaltasi arfolyamok
(hataridds deviza tligyletek 1étrehozasanak koriilményei) varhat6 alakulésa.
C) A szamitott és ténylegesen létrejott kdlcsonforras tigylet 6sszehasonlitd elemzése.

2.) Meglévé allomany kezelése soran
a) A kolcsoniigylet referencia kamatanak a futamiddre prognosztizalt alakulasa.
b) A visszafizetések szerz6dés szerinti idopontjara prognosztizalt atvaltasi arfolyamok
(hataridds deviza tigyletek létrehozasanak koriilményei) alakulasa.
€c) A devizaarfolyam és kamat futamidére vonatkozo piaci varakozasai és azok
hatasainak Osszevetése a realizalt arfolyam- és kamat értékekkel.
d) A visszafizetést kovetGen a teljes ligylet szamitott és tényleges bekeriilési koltsége.

V.

LIKVID PENZESZKOZKEZELES

1. A likvid pénzeszkozkezelés az Onkorményzat forintban vagy devizaban rendelkezésre allo,
atmenetileg szabad pénzeszkdzeinek banki betétbe, illetve mds, a pénzintézeti kindlatban
szerepld, (kamat)hozadékot €és / vagy arfolyamnyereséget eredményezd befektetési formaban
torténd elhelyezése.

2. A likvid pénzeszkoz elhelyezhetd
a.) egyedi betéti, befektetési termék(ek)be;
b.) portfoliokezelésbe.

3. A betéti, befektetési termékpalettabol valaszthatd termékek korének, illetve a portfolid
Osszetételének (tipusanak) meghatdrozasdhoz sziikséges a hozam, kockazat és likviditasi

elvarasok rogzitése.

V.



FEDEZETI ALAP

1. A Fedezeti Alap létrehozasa kettOs célt szolgal:

a) a kolcsonforrasok kamat- és arfolyammozgasokbol adodo, adott koltségvetési évet
terheld tobblet kiadasaihoz biztosit sziikség esetén forrast,

b) a likvid pénzeszkdz kezelésekor realizalt arfolyamveszteség, illetve kamat-
/hozamveszteség kompenzalasara nyljt fedezetet.

2. A Fedezeti Alap feltoltése a likvid pénzeszkozok befektetésén realizalt alaphozam feletti
tobblethozambdl torténik, kivéve a tobblethozamnak azt a részét, amelyrdl a képviseld-testiilet
masképp dont. A Fedezeti Alapban elhelyezett Osszeg bankbetétbe helyezhetd, illetve
allampapirba (diszkont kincstarjegy, allamkdtvény) fektetheto.

3. Sziikség esetén a Fedezeti Alap terhére un. ,,stop-loss” tigylet(ek) kothetd(k) a varhato veszteség
mértékének minimalizalasa érdekében.

VI.

DONTESI JOGKOROK GYAKORLASA

A) A likvid pénzeszkoz- és kockazatkezeléssel Osszefliggd dontés-elékészitésre, javaslattételre,
valamint dontési jogkorok gyakorlasara jogosultak:

1. Dontés-elokészitési, javaslattételi jogkorok:

a) Hivatal pénziigyi feladatokat ellato belsé szervezeti egysége vezetdje,
b) Onkormanyzat altal megbizott pénziigyi szakérto.

2. Dontési jogkorok:

a) Békés Varos Onkormanyzat Képviseld-testiilete,
b) Polgarmester.

ad a) A Képvisel6-testiilet dont:

a) a Likvid pénzeszkdz- és kockazatkezelési Szabalyzat elfogadasardl,

b) a Likvid pénzeszkoz- és kockazatkezelési Szabalyzat modositasardl, valamint

C) a pénzpiaci kockazatok vonatkozasaban két kockazati tényezO, a Kkitettség
devizanemének (devizanemvaltas) €s a kamatozds modjanak (fix vagy valtozo)
valtoztatasarol.

ad b) A Polgarmester dont a likvid pénzeszkoz- és kockazatkezeléssel 9sszefliggd operativ
tigyletekrdl, tranzakcidkrdl az Onkormanyzat altal megbizott pénziigyi szakértd, valamint a
Hivatal pénziigyi feladatokat ellato belso szervezeti egysége vezetdjének javaslata alapjan.

Békés, 2012. junius 25.

Izs6 Gabor sk. Tarnok Laszloné sk.
polgarmester jegyzé



Likvid pénzeszkoz- és kockazatkezelési szabalyzati fiiggelék

LIKVID PENZESZKOZ- ES KOCKAZATKEZELESI
KEZIKONYV

I. KOCKAZATKEZELES

Az adodssagallomany (forint és deviza alapi) kezelése folyamatos elemzést igényel, mivel a
kamatok és az arfolyamok id6beni mozgéasa befolyasolja az addssagszolgalati terhek pillanatnyi
helyzetét. Dontd fontossagl, hogy a kolcsonforrasok tervezett igénybevételéhez, valamint a toke és
a kamatok fizetéséhez idében és tartalomban megfeleld piaci informéciok, elemzések alljanak
rendelkezésre.

A pénzpiaci folyamatok felmérése, az adossdgszolgalatra gyakorolt hatdsdnak elemzése soran
kiemelt fontossagi az un. ,piaci varakozasok” megismerése ¢és értelmezése. Rendkiviili
fontossaga abban van, hogy a pénz- ¢s tokepiac nemzetkodzi és hazai elemzéseibdl, a trendekbdl, az
esélyhelyzetek értékelésébdl allo dsszefoglalok alapozhatjadk meg az onkormanyzati dontéseket.

A piaci elemzok feladata a ,,piaci varakozasok™ eldrejelzése, a bekdvetkezési valdszinliségiik
megitélése.

Az addssagéallomany ,karbantartasakor” két kockazati tényezd, a kamatkockazat és az
arfolyamkockazat kezelésére szolgalod eszkozoket kell alkalmazni. A kockdzatkezelés eszkoztara
lehetdséget biztosit az eldnydk kihasznalasara, illetve a kedvezdtlen pénz- és tokepiaci
folyamatokbol adodo kedvezdtlen hatasok csokkentésére.

Kamatkockazat

A kamatkockazat devizanemtdl fiiggetleniil értelmezett kockdzat.
A referencia kamatlab fix, vagy valtozo (1, 3, 6 vagy 12 honapos) lehet.

A kamatkockazat kezelésének fobb eszkozei a kamatcsere (kamatswap) és a kamat opcios tigylet

(cap).
1. Kamatcsere (kamatswap, IRS)

A kamatlab swap egyedi megallapodas ket fél kozott, amely lehetové teszi elore meghatarozott
futamidore, és a megdllapodott Osszegre vonatkozoan valtozo kamatozasu kamatraforditas fix
kamatozasu kamatraforditasra valo cserélését a kapcsolodo iigylet (hitel, kotvény) feltételeinek
valtoztatasa nélkiil, a jovobeni kedvezotlen kamatlab valtozas kockazatanak csokkentése érdekében.

Kamatcsere tigylet kozéplejaratti kamatkockazati fedezeti eszkoz, 2-10 éves lejaratra kotheto.

Amennyiben az Onkormanyzat piaci varakozésa az, hogy a kamat emelkedése, a kamat fix4las 3
éves futamideje atlagdban meghaladja a 3 éves fix kamat szintjét, az Onkormanyzat a kamatcsere
igylet révén a valtozé kamatozadsu CHF kotvényét 3 évre fix kamatozast kotvényre transzformalja
(szintetikus).



Az Onkorményzat a kamatswap megéllapodas értelmében 3 évig a kotvény kamatfizetésének
esedékességekor a 3 éves fix kamatot ¢és a kamatfelarat fizeti meg, ugyanakkor a kamatfizetési
esedékességkor az aktudlis 6 honapos CHF LIBOR + kamatfelar kamatot kap.

A gyakorlatban az Onkormanyzat megfizeti a kotvény kamatat, azonban azzal egy idSben
elszdmolasra keriill a valtozd6 ¢és a fix kamatszint kozotti kiillonbség. Az elszamolas
kamatperiodusonként torténik.

Minden kamatperiodus eldtt két lizleti nappal fixalt referencia kamatlab (6 havi CHF LIBOR) és a
rogzitett, fix kamatlab megallapodott Osszegre szamitott kiilonbsége keriil elszamoldsra az adott
kamatperiodus végén.

Lényegében szintetikus modon, a tényleges kotvénykibocsatasbol és a kamatcserébdl szarmazod

pénzmozgasok ereddjeként hoz létre a bank egy olyan fix kamatozasu hitelt, amelynek a kamatlaba:
3 évre fixalt CHF kamat + kamatfelar.

Példa:

A kibocsatott 27.353.169 CHF névértékii kotvény, valtozd kamatlabu, a referencia kamatlab a 6
hénapos CHF LIBOR.

Kamatfizetés minden évben 2 alkalommal esedékes.

Az ,,aktualis” 6 honapos CHF LIBOR 2,88 % évenként, a 3 évre fixalt CHF kamat 3,78% p.a.

Kamatcsere (swap)

Kamatot fizet: 3 évre fixalt CHF + marge.
(3,78% + kamatfelar%)

Kamatot kap: 6 havi CHF LIBOR + marge
(2,88% + kamatfelar%)

KOTVENY
Kamatot fizet (valtozo)

(2,88% + kamatfelar % )

A dontést megeldzte egy varakozas, amelynek értelmében a svijci frank referencia kamatlaba a
meghatarozott futamidd alatt oly mértékben fog emelkedni, hogy a 3 év alatt fix kamaton kevesebb
kamatkoltség meriil fel, mint valtozé kamatozas mellett. Amennyiben a varakozasunk nem
kovetkezik be a meghatarozott futamidd alatt, a kamatkdltség meghaladja a véaltoz6 kamatlab esetén
fizetendd Osszeget.

2. Kamat opciés iigylet (cap)
A kamat cap tigylet egyedi opcios megallapodas két fél kozott a hitel kamatokra vonatkozoan. Az

opci6 eladodja (Bank) kotelezettséget véllal a vevd (Onkorményzat) felé, hogy opciés dij ellenében,
meghatarozott tokedsszegre és iddszakra vonatkozoan a szerzOdésben meghatarozott cap kamatlab



(= kamatplafon) és a referencia kamatlab kiilonbozetet, amennyiben a referencia kamatlab
magasabb, mint a cap kamatlab, a vevo részére megfizeti.

A kamatlab cap olyan megallapodas, amely eldre fizetett dij (prémium) ellenében garantalja egy
valtoz6 kamatozasu hitel addsanak (hitelfelvevének), hogy meghatarozott idétartam alatt, a hitel
kamata egy eldre rogzitett maximalis kamatszintet nem fog meghaladni. Ha a referencia kamatlab a
garantalt szint folé emelkedik az Gjradrazési idopontban, akkor a kamatlabak kozotti kiillonbséget —
mint kompenzaciot — a cap eladdja (Bank) kifizeti a cap vevéje (Onkorméanyzat) szamara. Az
eszkoz alkalmas a kamatkockazat maximalasara.

A dontést megeldzte egy varakozas. Amennyiben a varakozas nem kovetkezik be, az Onkormanyzat
elére megfizette a dijat, prémiumot, fliggetleniil attdl, hogy az adott iddtartam alatt a referencia
kamatlab szintje meghaladja a garantalt kamatszintet.

A kamatkockazat Kkezelése stratégiai dontés, a dontés elokészitésére, a pro és kontrak
szdmbevételére, a szakértdi elemzések, vélemények ,,begylijtésére” rendelkezésre 4ll6 id6 30 napot
meghalado.

Arfolyamkockazat

Devizaban fennallo addssagéallomany esetén értelmezett az drfolyamkockazat. Az dnkormanyzat
bevételei forintban keletkeznek, a devizaadossag kamat és tokefizetési kotelezettsége devizéban
mertil fel.

Az arfolyamvaltozasnak, akar kedvezo, akar kedvezétlen, a fizetési kotelezettség bekovetkeztéig
csak ,virtudlis, pszichés” hatasa van. A tényleges arfolyamnyereség vagy veszteség a fizetés
id6pontjaban jelenik meg.

Az arfolyamvaltozasbol adodo nyereség vagy veszteség a viszonyitasi arfolyamhoz (bazisarfolyam)
képest mérhetd. A kiindulasi érték, a bazisarfolyam a forintban meghatarozott, azonban devizaban
folyositott kolcsonforras atvaltasi / jegyzéskori arfolyama.

Az arfolyam véltozasanak megitélése fiigg attol, hogy devizabdl forintra, vagy forintbdl devizara
torténik az atvaltds. A devizabdl forintra valtds esetében a minél gyengébb forint, a forintrol
devizara valtasnal a minél erdsebb forint a kedvezdbb.

A kolcsonforrds devizadsszegének meghatarozadsakor a minél gyengébb forint a kedvezd. A
jegyzéskor / folyodsitaskor a gyenge forint kevesebb addssagot keletkeztet devizéban, ily mddon
kevesebb a visszafizetendo tokedsszeg, illetve az érte fizetendd kamatkoltség.

A bazisarfolyamhoz viszonyitva értékelhetd a futamidd alatt a forint arfolyamanak valtozasa. A
meglévd adossagallomany szempontjabol a bazisarfolyamhoz képest erds forint megtakaritast
jelent, a devizaban rendelkezésre 4allo forrds esetében a bazisarfolyamoz képest erds forint
kedvezdétlen hatdsa érvényesiil.

Az arfolyamvaltozas lehetdséget ad spekulativ jellegili igyletek megkotésére.

Spekulativ ligyletnek tekintjiik azt az iigyletet, amely megkdtése nem kapcesolodik a téke és / vagy
kamatfizetéshez. Célja az arfolyammozgasok jelen idejii vagy jovobeli kedvezd, vagy kedvezének
vart, arfolyamnyereséget biztositdé hatasanak kiaknazadsa. A  varakozasokon alapuld,
arfolyamnyereségre szamité hataridés ¢és opcids ligyletek kockazattal jarnak. Az tigyletek



lezarasakor az un. ,,stop loss” ligyletek (veszteség-minimalizalas) lehetdséget nytjtanak a veszteség
csOkkentésére.

Az arfolyamkockazat kezelésére szolgalo fobb eszkozok igénybevétele jellemzéen operativ
dontést igényel.

1. Egyedi arfolyam megallapodas (spot iigylet, konverzid)

Az egyedi arfolyam megéllapodas soran az Onkormanyzat devizat ad el, vagy devizit vasarol.
Deviza eladasakor a Bank a felkinalt mennyiséget devizavételi arfolyamon veszi meg, deviza
vasarlasakor deviza eladasi arfolyamon torténik a valtas. A konverzi6 torténhet a bank hivatalos
kereskedelmi devizavételi vagy eladasi arfolyaman, vagy egyedi arfolyam jegyzésével. A hivatalos
kereskedelmi devizavételi és eladasi arfolyam arfolyamrése minimalisan +/- 0,25%. A konverzid
T+2 nap alatt torténik, amelyben a ,,T” nap az arfolyam megadasanak a napja, a tényleges
terhelésre, illetve jovairasra 2 nap mulva keriil sor. A tényleges terhelés €s jovairas 2 napja alatt a
fedezetként szolgdldo Osszegre kamat nem jar, az Osszeg feletti rendelkezés megsziinik (zarolt
0sszeg).

Egyedi arfolyam jegyzése kozvetlenill az arfolyamjegyzével, a bank Treasury osztalyanak
munkatarsaval torténik. Az egyedi arfolyam esetén a teljesités torténhet aznap, vagy a kovetkezd
banki munkanapon. Az egyedi arfolyamjegyzés azonnali mérlegelést jelent, az ajanlott arfolyam
elfogadésat, vagy elutasitasat. Az egyedi, kdzvetleniil a Treasuryvel bonyolitott arfolyamjegyzésnél
ajanlott arfolyam, fiiggetleniil att6l, hogy az egyedi arfolyam megallapitasakor alkalmazott
arfolyamrés sziikkebb a hivatalos kereskedelmi arfolyamnal alkalmazott résnél, lehet jobb, de lehet
rosszabb is a bank aznapi hivatalos kereskedelmi arfolyamanal.

A Treasury-vel egyeztetve lehetdség van arfolyamfigyelésre. Az adott napra elvart azonnali (spot)
vételi vagy eladasi arfolyam ,,bekdvetkeztekor” az tligylet realizalodik, a deviza megvétele vagy
eladasa megtorténik. Amennyiben az elvart arfolyamot a piac nem érte el, illetve haladta meg az
adott napon, vagy a megadott rovid iddintervallumon beliil, a spot iigylet a hivatalos kereskedelmi
arfolyamon az tizletk6tés szabalyai alapjan végrehajthato.

2. Hataridos arfolyam megallapodas

HataridOs deviza adas-vétel devizak adés-vétele eldre meghatarozott mennyiségben és arfolyamon,
meghatarozott jovObeni idépontban. A hataridds arfolyam megallapodas a jovOben varhato deviza
atvaltasra eldre biztositja az arfolyamot.

Hataridés vételi arfolyam megallapodas soran az Onkorminyzat a meghatarozott devizadsszeg
forintra valtasanak napjara ad eladasi megbizast.

Hataridés eladasi arfolyam megallapodds soran az Onkorményzat az esedékes kamat és / vagy
tokefizetés napjara, meghatarozott 6sszegli devizara ad vételi megbizast.

A hataridds eladési arfolyamot alakito tényezok:

az lizletkotés napja (T),

a spot (azonnali) valutanap (T+2),

a lejarat (elszamoldas) napjaig eltelt napok szama,

a svgjci frank és a forint kamatlaba (napok szdmaval megegyezd futamiddre),
a spot (azonnali) CHF/HUF eladasi arfolyam.



A hataridos arfolyam:

Spot arfolyam * ( 1 + HUF kamatlab % * eltelt napok szama/360/100 )

( 1 + CHF kamatlab % * eltelt napok szdma/360/100 )

A spot arfolyambol képzett hataridos arfolyamot az aznapi (spot) arfolyam, valamint a forint €s a
deviza (CHF) kamatszint Kkiilonbsége befolyasolja, tehat a hataridds arfolyam nem jelent
indikéciot a jovore vonatkozdan az arfolyamok alakuldsara. A szédmitasi metddusbol kovetkezik,
hogy amennyiben magasabb az azonnali arfolyam adott kamatszint kiilonbséget feltételezve, a
hatarid6 arfolyam is magasabb lesz.

Elszamolasi technikak:

Leszallitasos elszamolas: a Hatdridds arfolyam megallapodasban rogzitett arfolyamon ¢és lejaratra
az elszamolas megtorténik, a rogzitett arfolyamon az adott devizaban (bazisdeviza) meghatarozott
Osszeg megvételre, illetve eladasra kertil.

Netto elszamolas: ténylegesen konverziora (deviza vételre, illetve eladdsra) nem keriil sor. Két
ellentétes iranyu, azonos lejarati napra vonatkozo hataridds arfolyam megallapodés elszamolasa
torténik meg. A hataridos kotési arfolyam, amely arfolyamon lejaratkor a devizadsszeg atvaltasra
keriil. Az elszamolasi arfolyam az a hataridos kotési arfolyam, amelyet a lezards céljabol
létrehozott hataridds arfolyam megéllapodéds rogzitett. Amennyiben az elszdmolési (lezéarasi)
hataridos kotési (deviza vételi) arfolyam nagyobb, mint a hataridés kotési (deviza eladasi) arfolyam,
a nettd elszamolas pozitiv eredményt hoz, a bank fizet, forditott esetben az dnkormanyzatnak kell a
kiillonbozetet megfizetnie.

Példa:

Ha 100.000,- CHF hataridés — [lejarat: 2008. szeptember 15. - eladasi arfolyama 153,25
CHF/HUF, tehat lejarakor 15.325.000,- Ft Osszegbe keriil a 100.000,- CHF megvasarlasa.
Amennyiben a fenti lejaratra (2008. szeptember 15.) 100 000,- CHF-t eladasra is felkinalunk, és a
hataridés vételi arfolyam meghaladja a 153,25 CHF/HUF értéket, legyen 155,00 CHF/HUF,
akkor a 100.000,- CHF forint ellenértékeként 15.500.000,- Ft-ot realizalunk. A két {igyletbdl a
kiilonbozet keriil elszdmolésra, a szamlan 175.000,- Ft jovairas torténik.

Abban az esetben, ha a lezaras céljabol kotott hataridés vételi arfolyam alacsonyabb a 153,25
CHF/HUEF értéknél, legyen 150,00 CHF/HUF, az eladasra felkinalt 100.000,- CHF 15.000.000,- Ft-
ot fog érni. A nettd 325.000,- Ft kiilonbozetet az onkormanyzatnak kell megfizetnie a bank részére.

3. Devizaarfolyam opcios iigyletek
Az opcios ligylet két fajtaja a vételi és az eladasi opcio.

A vételi opcio (call option) olyan kétoldalu tigylet, amelyben az egyik fél, az opcid vésarldja (a
jogusult) az Un. opcios dij (prémium) megfizetése ellenében jogot szerez arra, hogy egy késébbi
id6épontban (eurdpai tipust opcid), vagy idépontig (amerikai tipusti opcid) a bazisdevizat (CHF)
elére meghatarozott kotési arfolyamon megvasarolja. Az ligylet masik szerepldjét, aki az opcids dij
ellenében kotelezettséget vallal az eladasra az opcié kiiréjanak nevezziik. A vevo és a kiird az
opcidt és nem a devizat veszi meg, illetve adja el.




Az eladdsi opciondl (put option) a jogosult jogot szerez arra, hogy egy késobbi idépontban eladjon,
a vele szemben all6 kotelezett pedig prémium megfizetése ellenében kotelezettséget vallal a
vasarlasra.

Az opcio lehivasanak nevezziik, ha a jogosult €l a jogaval.
Az opcio kotelezettséget jelent a kiirdja szdmara, amely kotelezettségvallalasért prémiumot, opcids
dijat fizet az opcio lehivésara jogot szerzd fél.

Az opcids dij alakulasat befolydsold tényezdk:

o a kotési arfolyam és a spot arfolyam viszonya,
e alejaratig hatralévo 1do,

e avolatilitas

e akét deviza kamatlaba.

Példa:

Kamatfizetés esedékes 2 honap mulva, 250.000,- CHF 0Osszegben. A cél, hogy a 2 honapos
CHF/HUEF call opcid banktol torténd vasarlasa (154,75 CHF/HUF-on) fedezetet biztositson a forint
arfolyam gyengiilése ecllen oly moédon, hogy a forint esetleges erdsodése révén elérhetd
arfolyamnyereségrol se kelljen lemondani.

Az opcid vevldje védve van a szadmara kedvezdtlen arfolyammozgas ellen, ugyanakkor megmarad a
lehetdsége, hogy a szamara kedvezd arfolyamvaltozasokat kihasznalja. Az opcié vasarléjanak
kockazata maximum a Kkifizetett opcids dij 6sszege, nyeresége viszont korlatlan lehet.

A vételi jogot vasarlo a lejaratkor dont az opcid lehivasarol:

Kotési ar: 154,75 CHF/HUF
Spot ar: 154,75 CHF/HUF
Spotl ar: 155,85 CHF/HUF
Spot2 ar: 153,85 CHF/HUF

a.)

b.)

Amennyiben az opcids kotési ar megegyezik a spot (azonnali) arfolyammal, az opcios joggal
lehet éIni, de azonnali megbizéssal is ugyanaz az arfolyam érhetd el. A ,,veszteség” az opcios
dij.

Amennyiben az opcids kotési ar alacsonyabb az azonnali, ,,spotl” arndl, az opcio vevdje él(het)
opciods jogaval €s a kotési arfolyamon (154,75 CHF/HUF) megveheti a 250.000,- CHF 6sszegl
devizat. A kotési és a spotl arfolyam kiilonbozetébdl adodo arfolyamnyereségbdl a prémium
Osszegét levonva kapjuk meg az iizlet tényleges eredményét.

Az opcios dij nagysagat meghalad6 arfolyamnyereség esetén nyereséggel zar az tigylet, az opcio
vevdje ¢élni fog opcids jogaval, lehivja az opciot. Amennyiben az arfolyamnyereség kevesebb a
fizetendd opcids dijnal, az ligylet Osszességében veszteséggel zarul, amelynek mértéke az
opcios dij és az arfolyamnyereség kiillonbozete.

Amennyiben az opcios kotési ar magasabb az azonnali, ,,spot2” arnal, az opcid vevdje nem él
opcios jogaval és a spot2 arfolyamon veszi meg a 250.000,- CHF 6sszegll devizat. A spot2 ar és
a kotési ar kiilonbozetébdl realizalt arfolyamnyereséget a prémium Osszegével csokkentve,
kapjuk meg a ténylegesen realizalt arfolyamnyereséget.

Az opcios ligylet a lejarat elétt ellentétes irany opcios iizlettel lezarhaté. Az iizlet pénziigyi
eredménye ebben az esetben a két opcids dij kiilonbozete.



Példa:

A kotési aron vételi jogot vasarlonak opcids dij megfizetése mellett van lehetdsége az opcios
jogaval €lni. Az opcios dij a kiironak (bank) fizetendd, aki kotelezettséget vallal arra, hogy lehivas
esetén teljesit, a kotési arfolyamon — fliggetleniil az azonnali (spotl) arfolyam alakulasatol — ad el
forintot a 250.000,- CHF megvasarlasakor.

Az adott lejaratra eladasi opcid kiirgjaként, kotelezettjeként jelenik meg a vételi opcid vevoje.
Kotelezettséget vallal arra, hogy prémium ellenében az eladasi opcid jogosultjatol (bank) megveszi
a 250.000,- CHF devizatsszeget a megallapodott kitési aron adott lejaratra = vételi opcio lejarata.
Ily médon lehetdség van arra, hogy a fizetett és kapott prémium , kiegyenlitse” egymast.

4. Opcio vs. direkt hataridoés iizlet

Mig a direkt hataridos tizlet feltétlen kotelezettségvallalast jelent, addig az opcid csupan feltételes,
tehat az opcid tulajdonosanak akaratatdl fliggd kotelezettségvallalas. Ugyanebbdl a kiilonbségbdl
fakad egy masik eldny, hogy az opcido képes védelmet nyujtani a kedvezdtlen arvaltozassal
szemben, ugyanakkor a kedvezdbdl is enged részesedni. Az opcidonal mar nem csak az arvaltozas
iranyara, hanem az aringadozas mértékére, tehat a volatilitasra is lehet fogadni. Egy politikai
vdlasztasnal vagy egy nagy jelent0ségili gazdasdgi mutatd bejelentésénél erdteljes mozgéssal lehet
szamolni, amelyet szinte csak ilyen opcidkkal lehet elérni.

Az arfolyamkockazat kezelése sokkal hatékonyabban végezheté direkt hataridos és opcios iigyletek
kombinacidjaval, mint csupan direkt hataridos miiveletekkel.

Az arfolyamkockazat kezelésekor a dontésiinket megeldzi egy piaci varakozas. Amennyiben a
forint gyengiilésére szadmitunk, hogy az esedékes kotelezettségek teljesitéséhez sziikséges
forintosszeget a jelenben meg tudjuk hatdrozni, illetve dij ellenében a lehetdséget vasaroljuk meg.

Az Un. lezarési ligylet lehetdséget biztosit arra, hogy amennyiben a folyamatok nem igazoljak a

piaci varakozasokat, kiszalljunk az tigyletekbdl. A lezaras esetén tényleges teljesités nem torténik,
azonban a két ellentétes tigylet ereddjének nettd elszamolasara sor kertil.
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II LIKVID PENZESZKOZKEZELES

A likvid pénzeszkoz forintban és devizaban allhat rendelkezésre. A befektetési instrumentumok
korének meghatarozasédhoz sziikséges a hozam, kockazat és likviditasi elvarasok rogzitése. A
betéti, befektetési termékpalettabol valaszthatd termékek korét, illetve a portfolid Osszetételét
(tipusat) a befektetés tervezett ideje, ennek az idonek a bizonyossaga (a befektetés hamarabbi
felszamolasanak valdsziniisége) mellett meghatarozza, az elviselhetonek tartott kockazat mértéke,
amelyhez tarsul az elvart hozamszint.

Ha minél késobb akarjuk ,,visszakapni” a befektetésiinket, anndl magasabb kockazatot tudunk
felvallalni, és anndl magasabb hozamra szamithatunk hosszutavon.

Minden befektetés jellemzdje, hogy a hdrom elony valamelyikét (alacsony kockazat, magas hozam,
konnyii hozzaférés) fel kell dldozni a masik ketto érdekében.

A likvid pénzeszkoz elhelyezhetd
a.) egyedi betéti, befektetési termék(ek)be,
b.) portfolidkezelésbe.

Befektetési termékek kore

1. Deviza likvid pénzeszkoz

A devizabetét forinttol kiilonb6z6 pénznemben (pl. CHF) betétként elhelyezett pénzdsszeg. Betét a
Ptk. szerinti betétszerz6dés alapjan fennallo kovetelés. A kamat egy pénzdsszeg, amit a befektetés
névértéke utan fizet meg a ,,kdlcsonvevd”, a bank. A betéti kamatldb a névértékre vetitett kamat %-
os forméban kifejezve. A betéti kamatlab szintje alacsonyabb a betét devizanemében nyilvantartott
kotelezettség utan fizetett kamatlab szintjénél.

e) Devizaarfolyamhoz kotott két-devizas strukturalt befektetése
(Prémium betét)
f) Strukturalt, tokegarantalt betétek:
= egyszer €rintd betét,
= egyszer sem érintd betét,
= savban marado betét,
= savban kamatozo betét,
=  WED betét,

A devizaarfolyamhoz kotott két-devizas strukturalt befektetési iigylet a normal piaci hozamnal
magasabb hozamot fizet, azonban a befektetési tigylet lejaratakor, a Befektetési Megallapodasban
rogzitett piaci referencia (azonnali arfolyam) értéknek a befektetési {igyletben rogzitett
kiiszobarfolyam értékének egymashoz vald viszonyatol fiiggden a befektetett Osszeg vagy a
befektetés devizanemében, vagy a befektetett dsszeg kiiszobarfolyamon atvaltott forint ellenértéke
keriil jovairasra.

Példa

Az Onkormanyzat az erés forint miatt atmenetileg devizdban kivanja 1.000.000,- CHF
,megtakaritasat” befektetni. Az 1.000.000,- CHF utan fizetett kamat 6 havi CHF LIBOR bazison
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3,3% p.a. A spot (azonnali) arfolyamon, 149,50 CHF/HUF, 149.500.000,- Ft all rendelkezésre. A
két-devizas strukturalt befektetési iigyletet 3 honapos futamidoére, 6,50% kamatszinten, 152,00
CHF/HUF kiiszobarfolyamon kétjiik meg.

Amennyiben a futamid6 végén, az elére rogzitett napon az azonnali drfolyam nem éri el a 152,00
CHF/HUF kiiszobarfolyamot, a befektetés CHF-ben keriil jovairasra, az érte fizetett kamat 6,50%
p.a. Amennyiben az ¢érintési idopontban (a megallapodasban rogzitett idépont) az azonnali
konverzios arfolyam eléri, vagy meghaladja a 152,000 CHF/HUF kiiszobarfolyam értékét, a betét
utan megfizetésre keriill a 6,50% p.a. kamat, valamint megtorténik az 1.000.000,- CHF forintra
konvertaldsa az elére rogzitett kiiszobarfolyamon, 152,00 CHF/HUF. Az atvaltas abban az esetben
is a Megallapodasban rogzitett kiiszobarfolyamon torténik, ha az azonnali arfolyam meghaladja azt.

A strukturalt befektetési tigylet lehet6séget ad a fizetett kamatot 1ényegesen meghaladd kamatszint
elérésére, kamatnyereség realizalasara A kamatnyereség ,.kockdzati ara” abban az esetben, ha a
lejarat idOpontjaban érvényes azonnali arfolyam eléri, vagy meghaladja a kiiszobarfolyamot az,
hogy a kiiszobarfolyamnéal nem lehet kedvezObb az atvaltasi arfolyam fliggetleniil az azonnali
arfolyamtol. Lejaratkor a forint ellenérték nem lehet tobb, mint 152.000.000,- Ft.

A devizaarfolyamhoz kotott savos strukturalt befektetési iigylet 1ényege, hogy az alaphozam
(garantalt hozam) mellett prémium hozam megfizetése abban az esetben torténik, ha a befektetési
igylet kotési és lejarati napja kozotti idészakban (pl. 3 hoénap), annak barmely napjan a piaci
referencia (pl. CHF-HUF napi MNB fixing) arfolyamértéket eléri, vagy meghaladja a Befektetési
Megéllapodasban eldre rogzitett kiiszobarfolyam értéke, tehat az érintési esemény bekovetkezik.
Tehat amennyiben a forint gyengiilését valdszinlsitjik a megallapodas futamideje alatt, a
befektetési ligylet az alaphozam mellett prémium hozam elérését teszi lehetdvé a teljes futamiddre
vetitve. A futamid6 végén a befektetés CHF-ben marad.

2. Forint likvid pénzeszkoz
A forintban rendelkezésre 4ll6, atmenetileg fel nem hasznalt pénzeszkoz kezelésének egyik modja
az egyedi kamatot, hozamot biztositd betéti konstrukciok, illetve befektetési eszkdzok

igénybevétele.

Ezek a kovetkezok lehetnek:

9) Forint betét (1d. deviza likvid pénzeszk6z)
h) ’Prémium’ betét (1d. deviza likvid pénzeszkoz)
) Strukturalt, tokegarantalt betétek (1d. deviza likvid pénzeszkoz)

= egyszer érintd betét,

= egyszer sem €rintd betét,

= savban marado betét,

= savban kamatozo6 betét,

=  WED betét,
j) Allamkétvény, diszkont-Kincstarjegy
k) Befektetési Alap

Allampapir
Magyarorszagi értékpapirpiacon a legfontosabb szerepe a kotvényeknek van, ezen belil is
meghataroz6 az allamkotvények piaca. A kotvények hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok,

kibocsatojuk (dllam) a kotvény tulajdonosa szamdra a kotvény ellenértékének visszafizetésén
tulmenden meghatarozott jovedelem (kamat) kifizetését igéri.
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A kotvények tehat meghatarozott jovobeli pénzaramldssal rendelkeznek. Fontos tudni, hogy az
(allam) kotvényeknek ,,bejaratott” masodlagos piacuk van, ahol a befektetok ezeket a kotvényeket
adjak-veszik.

Mint minden piacon, itt is az egyes kotvények iranti piaci igény hatarozza meg a kotvények arat.
Amennyiben az arfolyam emelkedik, a hozam csokken, vagy forditva, a hozam emelkedése az
arfolyam csokkenését eredményezi.

Eltér6 futamidOkre a befektetOk a kockadzatok és a piaci varakozasaiknak megfelelden eltérd
kotvény-hozamokat varnak el. Az eltérd futamiddkre elvart hozamokat az Gin. hozamgorbén szoktak
abrazolni. Amennyiben valamilyen oknal fogva a befektetok altal elvart hozamokban valtozas
kovetkezik be, természetesen atértékelddik az adott kotvények jovobeli kifizetéseinek jelenértéke,
azaz valtozik a kotvény masodlagos piaci arfolyama. Igy fordulhat elé, hogy allampapirokon is
lehet veszteségeket elszenvedni.

Amennyiben az allampapir lejarat el6tt nem keriil értékesitésre, a lejaratkori hozama ismert, és
garantalt.

Az értékelési sajatossagokbol fakaddan minél hosszabb egy kotvény lejarata, masodlagos piaci
arfolyamat annal nagyobb mértékben befolydsoljak a jovobeli elvart hozamokban bekovetkezett
valtozéasok, igy ezek arfolyama jobban ingadozik révidebb futamidejli tarsaiknal. Minél hosszabb
tehat a kotvény futamideje, annal nagyobb a kockazata, ha lejarat el6tt keriil sor a masodlagos piaci
értékesitésére.

A magyarorszagi kotvénypiac sajatossaga, hogy a kiilfoldi intézményi befektetok jelentds aranya
miatt a forint arfolyamaban bekovetkezett valtozasok kozvetleniil kihatnak a kotvénypiaci
folyamatokra, tekintettel arra, hogy a kiilfoldi befektetdk a kotvény-kockazatok mellett a
forintbefektetések kockazatat is viselik.

Alapok

o Likviditasi alapok: a korabbi pénzpiaci alapokon beliil azon alapok tartoznak ide, amelyeknél a
portfolidban 1évd kotvényjellegli eszkozok atlagos hatralévd futamideje nem haladhatja meg a 3
hoénapot.

e Pénzpiaci alapok: azon alapok tartoznak ide, amelyeknél a portfolioban 1évé kotvényjellegii
eszkozok atlagos hatralévd futamideje nem haladhatja meg az 1 évet.

e Rovid kotvényalapok: azon alapok tartoznak ide, amelyeknél a portfolidban 1évd kotvényjellegii
eszk0zok atlagos hatralévo futamideje 1-3 év.

e Hosszi kotvény alapok: azon alapok tartoznak ide, amelyeknél a portfolioban 1évo
kotvényjellegli eszk6zok atlagos hatralévo futamideje meghaladja a 3 évet.

e Garantalt alapok: hozamot, illetve tokemegovast igérd, illetve garantald alapok.

A forintban rendelkezésre 4116, d&tmenetileg fel nem hasznélt pénzeszkoz kezelésének masik médja
a portfolio menedzsment (,,Alap”).

Portfolio menedzsment (,,Sajat Alap”)

Az ,Sajat Alap” kvazi befektetési alapként mitkddik. A befektetési alap, a portfolio kialakitasanak
két szintje van, a
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O stratégiai eszkozallokacio
o taktikai eszkozallokacio.

A stratégiai eszkozallokacio figyelembe veszi

a befektetési idotavot,

a kockazatviselési hajlandosagot,

a likviditasi igényt,

a jogszabalyi korlatokat,

az egyes értékpapirok maximalis stlyat a portfolion beliil.

0O O O O O

A portfolio értékelésének objektiv mérédszamaként meghatarozasra keriil a portfolio benchmarkja
(referencia-index). A benchmark olyan viszonyitasi alapként hasznalt iranyadd hozam, vagy piaci
index, amelyhez egy portfolid vagy befektetési alap teljesitményét mérik.

A taktikai eszkozallokacio sordn az egyes értékpapirok sulyanak valtoztatasa keriil megéllapitasra.

Altaldnossagban igaz, hogy ha a befektetés tervezett ideje bizonytalan, varhatéan a tervezett id
sziikség lehet a pénzre, fontossa valik a likviditas kérdése. Ha minél késobb akarjuk visszakapni a
befektetésiinket (vagy annak egy részét), annal magasabb kockazatot tudunk felvallalni, és annal
magasabb hozamra szamithatunk hosszutavon.

Az ,Sajat Alap” kezeldjének feladata, és célja, hogy a portfoli6 nett6 hozama, a portfolid
befektetési id6tavja alatt haladja meg a viszonyitasi értéket jelentd benchmark hozamat. A
kockazat a portfolié6 hozama és a benchmark kozotti eltérésben jelenik meg. Az alacsony kockazatu
portfolidk (magyar kotvénypiaci instrumentumok, betétek) esetében a kockézat in. kdvetési hibat
jelent.

Az onkormanyzati ,,Alap” kialakitdsanal a hozammal, a kockazattal és a likviditassal szemben
tamasztott kovetelmények: magas hozam, alacsony kockazat, éven beliili id6tartamra likviditas.

Elsddleges szempont a biztonsadg. Ez alacsony kockazatvallaldé szandékot jelent. Ez viszont
behatarolja az igénybe vehetd befektetési instrumentumok (egyedi értékpapirtipusok €s befektetési
alapok) korét. A felhasznalds idObeli bizonytalansdga tovabb sziikiti a bevonhatd értékpapirok
korét.
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»DEVIZA-LEXIKON”

Arfolyamjegyzés

Egy adott deviza &ra, egy masik devizanemben kifejezve. Legtobbszor a jegyzett devizat a
bazisdeviza egységére adjak meg.

Bazisdeviza

Devizaarfolyam jegyzésénél az a deviza melynek egy egységében a masik (jegyzett) devizat
kifejezik. (A jegyzett deviza par bal oldalanak a devizaneme.)

Bazispont

Egy szézad szdzaléknyi kamatlab

Bid-offer spread (marge)

A vételi és eladasi ar kozti kiillonbség.

Bid

Az ligyfél részére a bank altal felkinalt eladasi ar. A kamatlabak esetében az a kamatlab (%-ban)
melyen a bank a devizat hajlando6 betétként felvenni. Kétoldali jegyzésnél a bal oldali érték.
Ertéknap

(Value date) Az adott pozicid teljesitésének a napja. Spot (azonnali) ¢és hataridds ligyleteknél
egyarant értelmezziik.

Forward iigylet

A spot ligylethez képest hataridére torténd vételi vagy eladasi iigylet, melyet a kotésnapon
rogzitenek a felek, és a rogzitett arfolyamon torténhet szallitds (forward, outright) vagy csak
nyereség/veszteség elszamolas (termin).

FX

Foreign Exchange, azaz devizavaltas, devizapiaci iigylet.

Hedge

Fedezeti tligylet, amely soran az arfolyam nem kivant valtozasabol fakado kockazatot igyekeznek
kivédeni a piaci szereplok.

Intervencios érték

(intervencids sav) Adott devizanak egy masik devizaban kifejezett arfolyama (arfolyamtartomanya),
melynek intervencio segitségével torténd fenntartasara a kormany kotelezettséget vallal.

A forint esetében példaul az intervencios értékek az intervencids sav kozepétdl szamitott +/- 15%-
nyi devizaértékek.

Intervencio

Beavatkozds, amely jellemzéen valamilyen kozponti hatdsdg feladata, és adott piacon kivan
stabilizalo hatast kifejteni. A devizapiaci intervencid esetében a jegybank nyiltpiaci miivelet ét
értjiik rajta, amikor devizat vesz vagy ad el, a sajat deviza érték ének védelmében.

Jegyzett deviza

Az a deviza melyet a masik (bazis) deviza egységével kifejeznek. A jegyzett deviza par jobb
oldalanak a devizaneme. Az iligylet lezarasaval keletkezett nyereség/veszteség tehat a jegyzett
deviza nemében képzdédik meg.

Kotésnap
Az lizlet megkotésének a napja.
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LIBOR

London Interbank Offered Rate, Londoni bankkdzi kamatlab, amelyet egy londoni bank egy masik
elsé osztalyu londoni banknak szamit fel rovid lejaratu hitelezés soran. A LIBOR a kamatfizetési
periddustol, valamint a kérdéses devizatol is fiigg, de mértékét elsésorban a hitelpiaci kereslet-
kinalati viszonyok hatarozzak meg.

Long (vételi) pozicio

Long pozicioban van a befektetd, ha az adott termék arfolyaménak novekedésével, a deviza
erosodésével nyereséget ér el.

Money market

A pénzpiac, mely az egy évnél nem hosszabb lejarati pénzek piaca.

Nyiltpiaci miiveletek

A jegybank azon tevékenysége, melynek soran értékpapirokat (elsdésorban allamkotvényeket)
értékesit, vagy vasarol a jegybank pénz mennyiségének, illetve a kamat szint befolydsolasanak
céljabol.

Offer

Az ligyfél szdmara a bank altal felkinalt vételi arfolyam. A kamatldbak esetében az a kamatlab (%-
ban), amelyen a bank a devizat hajland6 hitelként kihelyezni. A kétoldali jegyzésnél rendszerint a
jobb oldali érték.

Opcio

A birtokosa szdmara olyan jog vagy kotelezettség, mely egy meghatarozott mennyiségl aru, elére
meghatarozott aron és meghatarozott idépontban vagy idépontig torténd megvételérdl vagy
eladasarol szol. A devizaopcio egy meghatarozott mennyiségli deviza jovobeli megvételére (vételi
opcio), vagy eladasara (eladési opcid) vald jogot jelent, elére meghatirozott aron, meghatarozott
lejaratra.

Order
Megbizas
Outright iigylet

Outright ligylet minden olyan t6kemozgassal jaro, egyszeri hataridds deviza adas-vétel, amelynél a
teljesités idOpontja a kdtésnapot kovetd azon nap, amely mindkét devizaban munkanap €s ameddig
mindkét devizdban ketténél tobb munkanap telt el. Szallitdsos forward ligylet.

Pozicio

Nyitott pozicid, amely lehet vételi (long) illetve lehet eladasi (short).

Prémium

A forward ligyleteknél a hataridds ar eltérése a spot artdl. A hataridés prémium jelzi a devizapart
alkot6 devizak kozti kamatlabkiilonbséget.

Short (eladasi) pozicio

Short pozicidban van a befektetd, ha az adott termék arfolyamanak csdkkenésével, a deviza
gyengiilésével nyereséget ér el.

Spot iigylet

Spot tigylet esetén kiilonbozoé devizanemek kozotti egyszeri atvaltasrol (csereiigyletrél) van szo,
amelynél a teljesités idopontja az tigyletkotést koveté masodik munkanap (T+2). (Ezt a miiveletet
masképpen konverzidnak is nevezik.)

Stop loss
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Swap iigylet

Swap {ligylet minden olyan deviza csere ligylet, mely két egy idében megkdtott, azonos
devizanemek ko6zotti, de ellentétes iranyt (azonnali és hataridés) valtasbol all, amelyeknél az egyik
devizaban azonos a kotések Osszege.

Technikai elemzés

A technikai elemzés a piaci folyamatok tanulmanyozasa grafikonok segitségével, abbdl a célbol,
hogy a jovobeli arfolyamok alakulésa elére jelezhetévé valjon.

Termin iigylet

Olyan forward iigylet, melynél a felek lezaraskor vagy lejaratkor a tékét nem mozgatjak, csak a
pozicion keletkezett nyereséget/veszteséget szamoljak el.

,BEFEKTETESI LEXIKON”

Portfolio
Egy befektetd tulajdondban 1évo kiilonbozo értékpapiroknak az dsszessége, azok Osszetétele.
Alapok alapja

Az alap portfolidjaba nem egyedi értékpapirok, hanem mas befektetési alapok befektetés
jegyei keriilnek. Az egy portfolioban 1évd tobb befektetési alapnak kdszonhetden az ilyen
alap értékét egy idoben nagyszamu befektetés alakitja, igy a befektetés kockazata a tobb
labon allés elve alapjan csokken.

Az alapok alapja masik eldnye, hogy a befektetok alacsonyabb koltségekkel érhetnek el
olyan értékpapirpiacokat, melyeken az egyedi értékpapirok adasvétele egyébként csak magas
koltségekkel valosithatdo meg.

Allamkétvény

Egy évnél hosszabb lejarati allampapir

Befektetési alap portfolidja

A portfolio 0Osszetétele dontden befolyasolja annak kockazatat. A befektetési alapokra
vonatkozo jogszabalyok az 4allampapirokba torténd befektetést gyakorlatilag nem
korlatozzak. Részvényekbe, vallalati kotvényekbe, mas befektetési jegyekbe azonban csak
korlatozottan, a tokét tobbféle ilyen papirral megosztva, egy-egy feélébdl csak csekély
mennyiséget vasarolva fektethet be egy alap. Az alap kezeldjének meghatarozott
1dokozonként (félévente) jelentést kell készitenie, amelyben fel kell tiintetni a befektetési
alap portfoligjanak Osszetételét is.

Diszkont kincstarjegy

Olyan kincstarjegy, amely kamatot nem fizet, lejaratkor a névértékét fizetik, de a futamidd
alatt csokkentett (diszkont) 4ron kaphato. Tulajdonosainak bevétele arfolyamnyereségbdl
szdrmazik.

Duration (hatralevo atlagos futamido)
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Duration (hatralevé atlagos futamidd): A hatralévd atlagos futamidd a kotvények, illetve
kotvényekbdl allo portfoliok esetében, azok kockazatossdganak jellemzésére hasznalt
mérdszam, amely a kotvényalapok kezeldinek befektetési dontéseinél is fontos szerepet
jatszik.

A piaci kotvényhozamok varhato csokkenésekor az alap kezeldje ndveli, ellenkezd esetben
csokkenti az 4tlagos hatralévé futamidét. Minél nagyobb a hatralévd atlagos futamidd, annal
kockézatosabbnak tekinthetd az adott kotvény, illetve kotvényportfolio.

Garantalt Alap

A garantalt alap olyan befektetési alap, melyhez tokegarancia, esetlegesen hozamgarancia is
kapcsolodik.

Hozam

Egy befektetés megtériilését jelzd szam, amelynek segitségével altalaban lehetévé valik az
osszehasonlitas mas befektetésekkel. Altaldban éves szintre szamitva és szazalékban adjak
meg, hogy egységnyi befektetés mennyi bevételt hoz az eredeti toke visszafizetésén felill, de
megadhato, pl. forintban is.

Amig a kamat azt jelzi, hogy a befektetés kezeldje (pl. bank, kotvénykibocsato stb.) mennyit
fizet az elhelyezett pénz utan, addig a hozam azt jelzi, hogy a befektetésnek mekkora a
megtériilése. A kettdé példaul az értékpapirokndl és a devizabetéteknél tér el egymastol
arfolyamnyereség vagy vesztes€¢g miatt.

Jelzaloglevél

Jelzalogbank altal kibocsatott, ingatlannal fedezett, kozép vagy hosszl tavi kotvény jellegii
értékpapir, melyet a jelzdlogbank egy meglévo hitelallomanyanak finanszirozasa céljabol
bocsat ki.

Biztonsagosnak szamitd befektetés, ami az allamkotvényekkel ellentétben nem az éallam,
hanem egy adott bank visszafizetési garanciajat tartalmazza. A befektetési alapok koziil
jelzéloglevelekbe fOleg a kdtvényalapok valamint a vegyes alapok fektetnek be.
Kincstarjegy

Egy éves vagy annal rovidebb lejarati allampapir

Likviditas

Egy befektetés azon tulajdonsdga, hogy milyen i1d6- és hozamveszteséggel "szamolhato fel",
értékesithetd, milyen kdnnyen forgathat6, mennyire megbizhat6 a masodlagos piaca.

MAX index (Magyar Allamkotvény Index)

A magyar allampapirpiac fix kamatozast, egy évnél hosszabb hatralévé futamidejli
allamkotvényeinek teljes hozam indexe. Az index a kotvények arfolyamainak valtozasan til
a kamatokat is figyelembe veszi, és azokat a kosar egészét tekintve Ujra befekteti.

Ha egy kotvény kikertil a kosarbol, - mert példaul a hatralévo futamideje egy év ala csokken
- akkor piaci arfolyamértéke szintén aranyos modon keriil befektetésre a kosar kotvényeibe.
Netto eszkozérték

A nettd eszkozérték egy befektetési alap vagyondnak Osszességét, mig az egy jegyre jutd
nettd eszkozérték az egy befektetési jegyre jutd értékét mutatja. Nyiltvégli alapoknal a
befektetési jegyek eladasanal és visszavaltasanal alkalmazott arfolyam alapjaul szolgal.
RMAX

A rovid lejarata allampapirok atlagos piaci arfolyamvaltozasat jelzé index, amelyben a
MAX-bol - a futamid6 rovidsége miatt - kikeriild, fix kamatozast, harom honap €s egy év
kozotti hatralévo futamidejli Magyar Allamkotvények, valamint a harom hénapnal hosszabb
hatralévé futamidejii diszkont kincstarjegyek taldlhatok. Az RMAX a pénzpiaci alapok
teljesitményének megitélésekor hasznalhat6 referencia-index (benchmark).

Volatilitas
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Az arfolyam ingadozasdnak mértékét tiikrozé jelzészdm. A volatilitas a kockazatossag
jellemzésére hasznalhatd. A volatilitds, azaz a kockazatossag novekedésével a befektetés
minimalisan ajanlott befektetési idotavja is no.

Két azonos tipusu, azonos piacon befektetd €s azonos hozamokat elérd befektetési alap koziil
az szamit vonzobb befektetésnek, amelyiknek kisebb a volatilitasa, igy a jelz6szam
értékének ismerete iranymutatast ad befektetési dontéseink meghozatalanal.

ZMAX

6 honapnal rovidebb lejarata allampapirok atlagos piaci arfolyamvaltozasat jelzé index.
Tartalmazza a 14 ¢és 182 nap kozotti hatralévé futamidejii, fix kamatozdsi magyar
allamkdotvényeket, valamint diszkont kincstarjegyeket. A ZMAX a pénzpiaci alapok
teljesitményének megitélésekor hasznalhaté referencia- index (benchmark).
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Fiiggelék
Az ingyenes hasznalati jogrol

Az onkormanyzati vagyonrol és a vagyongazdalkodas szabalyairél sz6lé
e eeeees (ceee «....) rendelethez

Az ingyenes
hasznalat
alapitasarol szolo
képviselo-testiilet
hatarozat szdma

A hasznalati joggal
terhelt ingatlan
(ingatlanrész)
megnevezese, cime
(helyrajzi szama

A hasznélati jog
jogosultjanak neve,
cime

A hasznalat
id6tartama

1. |- Jantyik u. 5. sz. Csaladsegit6 és 2001. szept. 3-t6l

3 helyiség Gyermekjoléti Hatarozatlan idére
Szolgalat

2. |- Pet6fi u. 4. sz. Magyar 2000. febr. 4-t61
1 irodahelyiség Voroskereszt teriileti | (hatarozatlan idére)

szervezete

3. |- Muzeum koz 1. sz. Békés Megyei 1999. febr. 17-t61
tetéterében 20 m? Munkaiigyi Kozpont | Hatdrozatlan idére

4. |- Petéfi u. 4. sz. Viarosi Ovoda 1998. jin. 23-tdl
4 irodahelyiség Hatarozatlan id6re

5 |- Kispince u. 44. sz. Biokultira Egyesiilet | 1999. apr. 7-t61
2979 m? teriiletii kert | (5630 Békés, Csikos | Hatarozatlan id6re

u.17.)

6. | 139/2007.(1V.26.) Pet6fi u. 24. alatt Békés Varosi Hatarozatlan id6re

talalhat6 1343 Koztestiileti

71/2008. (1. 28.) telekrész és az azon | Tlzoltosag (Békés
talalhatd 619 m2 Pet6fiu. 24.)
alapteriileti épiilet

7. | 209/2007. (VI1.28.) | 0631.,0722.,0723. | LISZ Kift. Hatarozatlan idére
hrsz. teriileten fekvé | (Békés, Petofi u. 21.)

Kishajo-kikotot és
megkozelitési ut
Békési Kisgazdakor | 2008. julius 1-t6]
8. | 247/2008. (V. 29.) Csabai ut 18. 5630 Békeés 2058. janius 30-ig
(3234 hrsz) Korona u. 3.

9. |396/2008. (IX.30.) | Békés, Szarvasi u. Békési Tenisz Klub | 2008. oktober 1-t61
34. Sportpalya 2029. november 25-
tertiletén 1évo kb. ig
150 m2-es salakos
volt kézilabda pélya
hrsz.: 3917/1.

Pet6fi S. u. 35. Onkéntes Tiizolto 2010. 02. 01— 2015.

10, | 20/2010.(1.28.) (812 hrsz) Egyesiilet /Békés/ januar 31.

. Békési Polgardrség
Pet6fi S. u. 42. . . 2010. 11. 15~
11. | 374/2010. (X. 28.) (2270 hrsz) Kozhasznu 2030 11. 15.

Szervezet




