Tarqy: Onkormanyzati tulajdonban léverilet Sorszam IV/5
forgalomképessé nyilvanitasa, korabbi
testileti hatarozat hatalyon kivil
helyezése, a vagyonrendelet modosit@&mtéshozatal modja:

Elgkészitette dr. Farkas Laszl6 aljegy Rendelet mindsitett tobbségz Otv.
Sztrein Beata osztalyvezehtelyettes 15. 8 (1) bekezdése alapjan;
Gazdasagi Osztaly Hatarozat: minésitett tobbség a

21/2012. (V1. 29.) 6nkormanyzati
rendelet 5. § (1) bekezdése, valamint
12. § (2) bekezdése alapjan
Véleményes Ugyrendi, Lakasligyi, egészségugyl Targyalds madia:
bizottsag: Szocialis Bizottsag, Nyilvanos ulés
Pénzlgyi Bizottsag

Egyeb ebterjesztés
Békés Varos Képvisdi-testillete
2012. augusztus 30-i Ulésére

Tisztelt Képvisel-testilet!

I. Csapd Imre pékmester, egyéni vallalkozé (5630 Bék&garin u 26.) a mellékelt
kérelemmel fordult a Tisztelt Képvigelestiilethez, melyben kéri a 3738/2 hrsz-0, 5.310 m
alapterulet, kivett beépitetlen tertlet /Id. a mellékelt tgrkazlaton/ nivelési agba tartozé
terlilet megvasarlasat.

A kérelmed &ltal megvéasarolni kivant, 3738/2 helyrajzi szatattafelvett terulet
jelenleg az Onkormanyzat altal vezetett ingatlagjeag kataszterben forgalomképtelen
vagyontargyak kozé tartozik, ezért a tulajdon-dméishoz szikséges a fenti tertlet
forgalomképessé nyilvanitasa.

Az dnkormanyzati vagyonroél és a vagyongazdélkodabdyairol szolé 21/2012 (V1.
29.) dnkormanyzati rendelet (a tovabbiakban: vagyodelet) 5. § (1) rendelkezése alapjan
»a torzsvagyon korébe tartoz6 vagyontargyak a képiisstilet midsitett tdbbséggel hozott
egyedi dontésével sorolhaték at az Uzleti vagyorébdg amennyiben a vagyontargy
rendeltetése megvaltozik.” Korabban a tertlet allatvasartérként funkcionailtelynek
fenntartasa sajnos a jelenlegi gazdasagi viszorkgadtt, a haznél vagy kisgazdasagban
tortérs allattartds visszaszorulasaval mar nem indokolt.

A terlleten a kérelmézvallalkozo épitési beruhazast kivan eszkozoletuhdzashoz
palyazati forrast is igénybe kivan venni, melyndkyeréséhez jogés épitési engedély
becsatoldsa szikséges a péalyazati anyaghoz. Aasiépiigedély kérelem benyujtdsahoz —
amennyiben erre a tulajdonosvéltas foldhivatalebgrése élt kertilne sor — a Képvisel
testiilet, mint tulajdonos hozzjaruld nyilatkozatéan sziikség.

ll. Kall6 Zsoltné (5630 Békés, Vag u. 7.) és Meszlétgifia (5630 Békés, Csap u. 5.)
2012. juniusdban kérelemmel fordult Onkormanyzaleak melyben kérte az énkormanyzat
kizarolagos tulajdonat képéBékés belteriletén 16V1876/1 helyrajzi szam alatt felvett 1 ha
3.719 nfterilet /ld. a mellékelt térképvazlaton/ bérletigo 3 éves idtartamra.

A Képviseb-testilet 223/2012. (VI. 28.) hatarozataval a tgil forgalomképesseé
nyilvanitotta, és dontott a imelési ag valtoztatasarol, 224/2012. (V1. 28.) hatétaval az
érintett teriiletet 10.000,- Ft + AFA bérleti dijlesiében bérbe adta a kérelbiezek. A



bérleti szerédés megkotésére nem kerllt sor, mert a kérélkanvkozben személyesen

jelezték Polgarmester Ur felé, hogy céliaik megsédisara alkalmasabb teriiletet talaltak,
melyet sikerlilt megvasarolniuk, és a terllet bérfegara nem tartanak igényt a

tovabbiakban. Javasoljuk a hivatkozott hatarozattklyon kivil helyezését.

lll. A Képviseb-testilet 2012. junius 28-an hagyta jéva Uj vageodeletét,
melyben sziikséges a 3. § (1) bekezdés a) pontjédaihaté jogszabalyi hivatkozas
javitasa, mert az hibdsan ugyanazon vagyonelenmagkozik, mint a 3. § (1) b) pontja.
A vagyonrendelet 7. § (3) bekezdés g) pontja atapjgpolgarmester atruhazott képvisel
testiileti hataskorben jogosult a koltségvetésiéiyben meghatérozott értékhatar (25 MFt)
alatti épitési telkek és a mazdasagi rendelteiésfoldteriletek eértékesitésre az
értékbecdl altal megallapitott &r mellett. A vagyonrendel&. B-a az 6nkormanyzati
vagyon tulajdonjoga atruhazasanak altalanos szabdéirtalmazza, mely azonban nem tér
ki a polgarmester ébb emlitett atruhazott hataskoreére, illetve errgattuhivatkozast sem
tartalmaz, igy a rendelet két része kozott ellemods mutatkozik. Az elfogadott
rendeletldl az Uzleti vagyon felsorolasat tartalmazé list&ieéns hivatkozas véletlendl
kimaradt, melyet most a rendelet 3. mellékletétmmglunk elhelyezni, ezaltal azonban a
mellékletek szamozasa is valtozik, a versenyeitsr@balyzatbdl 4. melléklet, a kockazat-
kezelési szabalyzatbdl 5. melléklet lesz.

A jogalkotésrol sz6lo 2010. évi CXXX. torvény 17.(8) bekezdésében foglaltak
alapjan a jogszabaly &dészitje — a jogszabaly feltételezett hatdsaihoz igazéddletessdg
— ebzetes hatasvizsgalat elvégzéseével felméri a szabddyvarhatd kbvetkezményeit. E § (2)
bekezdésében meghatarozott hatasvizsgalati szeakpsaerint vizsgalni kell a tervezett
jogszabdly valamennyi jelefdnek itélt hatasat, kilondsen tarsadalmi, gazdasagi
koltségvetési hatdsait, kornyezeti és egészsegetkéxményeit, adminisztrativ terheket
befolyasol6 hatasait, valamint a jogszabaly medaldnak sziikségességét, a jogalkotas
elmaradasanak varhato kdvetkezményeit, és a joglyzallalmazasahoz sziikséges személyi,
szervezeti, targyi és pénziigyi feltételelet .elbzetes hatasvizsgalat elvégzésével felmértik a
szabalyozas varhatd kdvetkezményeit és megallaitdtogy az Uj rendelet modositasaval a
norma pontosabba kénnyebben értelmealéets alkalmazhatéva valik, a médositas egyéb
tarsadalmi, gazdasagi, koltségvetési hatassal nerméjd, végrehajtasanak adminisztrativ
terheket novél hatdsai nem jeleisek. A rendelet-mddositas elmaraddsaval sérilne a
jogbiztonsag kovetelményének részét képemormavilagossag elve. A tervezet
végrehajtasahoz szikséges targyi és személyidiekéadottak.

A fenti leirtak feloldasara aellékelt rendelet-tervezeben foglaltakat javasoljuk
elfogadni.

A terllet értékesitési lehtégének megteremtése, és a korabbi hatarozat drataly
kivul helyezése érdekében kéremababbi hatarozati javaslat elfogadasat.

Hatarozati javaslat:

Békés Varos Onkormanyzata KépviséHtestiilete

1) atulajdonat képe#, Békés belteriilet 3738/2 helyrajzi szam alatt febtt terlletet
az 6nkormanyzati vagyonrol és a vagyongazdalkodagabalyairdl sz6lo 21/2012
(VI. 29.) 6nkormanyzati rendelet 5. § (1) bekezdésalapjan forgalomképessé
nyilvanitja,

2) felkéri polgarmesterét az 6nkormanyzati vagyonrél & a vagyongazdalkodas
szabalyairdl sz6l6 21/2012. (VI. 29.) 6nkormanyzatiendelet 7. § (3) g) pontja
alapjan a 3738/2 helyrajzi szam alatt felvett, az rikormanyzat kizarélagos



tulajdonat képezé, kivett beépitetlen tertilet Csap6 Imre pékmester,egyéni
vallalkozé (5630 Békés, Gagarin u 26.) részére téno értékesitésére,

3) tulajdonosi hozzajarulast ad ahhoz, hogy a vdlva 3738/2 helyrajzi szam alatt
felvett tertiletre épitési engedélyt nyujtson be,

4) hatélyon kivul helyezi a 223/2012. (VI. 28.) és a22/2012. (VI. 28.) sz&dmu
hatarozatokat.

Hatarid6:  értelem szerint
Felelés: lzs6 Gabor polgarmester

Békés, 2012. augusztus 22.

lzs6 Gabor
polgarmester

Pénzlgyi ellenjegyz



BEKES VAROS ONKORMANYZATA
KEPVISEL O-TESTULETENEK

R

Onkormanyzatirendelete

AZ ONKORMANYZATI VAGYONROL ES A VAGYONGAZDALKODAS
SZABALYAIROL
sz016 21/2012 (VI. 29.) dnkorményzati rendelet

moédositasarol
(TERVEZET)

Békés Varos Onkormanyzata Képvisadstilete az Alaptorvény 32. cikk (2) bekezdésében
meghatarozott eredeti jogalkotéi hataskorében, &ptBrvény 32. cikk (1) bekezdés e)
pontjdban, a Magyarorszag helyi 6nkormanyzatairdls2011. évi CLXXXIX. toérvény 107.
§-aban, valamint a helyi 6nkormanyzatok és szeneikdztarsasdgi megbizottak, valamint
egyes centralis alarendelt§égzervek feladat- és hataskodeiszold 1991. évi XX. tdrvény
138. § (1) bekezdés j) pontjdban meghatarozotidth@rében eljarva a kovetkdet rendeli

el:

1. § Békés Varos Onkormanyzata Képvigeistiletének az Onkormdanyzati vagyon
szabdalyozasardl sz6lo 21/2012. (VI. 29.) dnkormatiyendelete (a tovabbiakban: R.) 3. §
(1) bekezdés a) pontja helyébe a kovaeitkendelkezés Iép:

.a) melyeket az Nvtv. kizarélagos dnkormanyzatajudnban allé vagyonnak misit,
valamint”

2. 8 AR.6. § helyébe a kdvetkeendelkezés lép:

,6. 8 Uzleti vagyon mindaz a vagyontargy, amely rtartozik a térzsvagyon kérébe. Az
Uzleti vagyontargyak felsorolasat a rendelet 3.Iékddte tartalmazza.”

3. 8 AR.10. 8 (3) bekezdésében a ,3. melléklst@vegrész helyébe a ,4. melléklete”
szoveg lép.

4. 8 A R. 12. 8§ (1) bekezdésében a ,2. melléklétéamvegrész helyébe a ,3.
mellékletébe” szoveq lép.

5. 8§ AR.13.8(1) bekezdése helyébe a kovétkeadelkezés lép:

»13. 8 A 25 millié forintos értékhatar alatti 6nkerdnyzati vagyontargy elidegenitése az
alabbi szabalyok szerint, vagy e rendelet 7. §j3)ontja alapjan térténhet:
a) A nyilt és feltételhez nem kotott értékesitésirddjgsoran a legmagasabb
Osszed ajanlatot tev részére torténik az értékesités. A vagyontargdkésitései
szOl6 palyazati felhivast 15 napon keresztil mel Ikedetni legalabb egy
napilapban, valamint a helyi médidban.
b) A pélyazati felhivds kozzététéleta képvisel-testilet eltekinthet, ha a
vagyontargy elidegenitése allamhaztartasi korbéotar szervezet, egyhdz, vagy mas
tarsadalmi szervezet, illetve az onkormanyzat tédpbgulajdoni részesedésével
mikddb gazdasagi tarsasag részére torténik — kozérdadbol —, valamint ha az



elidegenités més onkormanyzat részére torténikddelaés hataskor atszallasa
kapcsan, kozérdéKeladat ellatasa céljabol.

C) Flggetlen értékbecslel értékelést kell végeztetni a vagyontargyraazsgy
megallapitott aron torténhet a vagyontargy értéldess.

d) A pélyazati felhivas kozzététélén képvisel-testillet abban az esetben is
eltekinthet, ha a vagyontargy értékesitése magaréye jogi személy vagy jogi
személynek nem ndgilly gazdalkodd szervezet részére torténik telekalsdata
Osszefliggésben. Ebben az esetben a kepiestlilet altal megallapitott aron
torténhet a vagyontargy értékesitése.

e) Ha az értékbecsl altal megallapitott ar nem érh&tel, a vagyontargy a
megallapitott arhoz képest 5 %-kal alacsonyabb &saladhato.

f) Amennyiben a csokkentett vételaron sem értékesibheagyontargy, Uj értékelést
kell késziteni.

s)) Az értékesitéshez kozérddiotelezettségeket is lehet kapcsolni, feltévey hog
minden potencialis vasarlo koteles és képes azelesiteni.”

6. 8 AR.24.8-aban a 4. szdmu melléklet” szogsgrhelyébe az ,5. melléklet” széveg
lép.
7. 8 AR. 3. melléklete helyébe e rendelet 1. nk&dié 1ép.
8. 8 AR. 3. melléklete a kovetk&222. naplosorszammal egészul ki:
A B C D

1. 122 BEKES 3738/2 B‘i‘z%ﬁg:'er
9. 8 AR.4. melléklete helyébe e rendelet 2. rk&dté Iép.
10. 8 AR. kiegészil e rendelet 3. mellékletét kéie melléklettel.
11. 8 (1) Erendelet 2012. szeptember 1. napjahaéflyba.

(2) Hatélyat veszti a rendelet mellékletének 122. naplésorszama.

B ékés, 2012. augusztus 30.

lzsé Gabor Tarnok Laszloné
Polgarmester jegyw
A rendelet kihirdetésre kertlt: 2012. augusztus ..... —an

Téarnok Laszloné
jegyzé



1. mellékleta .../.... (... ... ) 6nkormanyzati rendelethez
3. melléklet a 21/2012. (VI. 29.) 6nkorményzatidelethez

Forgalomképes vagyon — PDF formatumban melléke keeggonkataszteri



2. mellékleta .../.... (... ...) 6nkormanyzati rendesz

Békés Varos Onkormanyzatanak
Vagyonértékesitési €s —hasznositasi versenyeztegzzibalyzata

A szabdlyzat célija, hogy az oOnkormanyzati vagyotékésitése €s hasznositdsa soran
megallapitsa a versenyeztetés altalanos szabalgatositva ezzel az Onkormanyzat
tulajdonat képeaz vagyonra vonatkozd leghatékonyabb, legmegalapaidotiszerédések
létrej6ttét, valamint ennek keretében a palyaz@szra azonos feltételek mellett a verseny
tisztasagat.

A nemzeti vagyonrdl szolé 2011. évi CXCVI. torvé(y tovabbiakban: Nvtv.) 11. § (16)
bekezdése, valamint 13. § (1) bekezdése szerirititaélgvetési torvényben, illetve a helyi
onkormanyzat rendeletében meghatarozott értékhatéghaladd forgalmi értékvagyon
tulajdonjogat atruhazni, a vagyon hasznositaséomgdt jatengedni — ha térvény kivételt nem
tesz — csak versenyeztetés Utjan, az 0sszessédéfjebb ajanlatot tdyv részére, a
szolgéltatds és ellenszolgaltatds értékaranyosaladéliet. A Magyarorszag 2012. évi
kdzponti koltségvetésér sz6lo 2011. évi CLXXXVIIL. térvény 68. § (1) bekdése az
értékhatart 25 millié forintban hatarozza meg, azazrsenyeztetés kotetezha az érintett
vagyontargy forgalmi értéke a 25,0 millié forintaeghaladja.

A versenyeztetés altaldnos szabalyai

1. A versenytargyalas lehet nyilvanos vagy zartkdle minden esetben egy fordulos.
a) Zartkoni versenytargyalast kell lefolytatni, ha az eljangdvanossaga nyomaos
kozérdeket, tizleti érdeket sértene.
b) Zzartkoi versenytérgyaldst kell lefolytatni akkor, ha ajesitésre csak
meghatérozott ajanlatték alkalmasak.

2. A versenyeztetési eljarAsokban természetes szenpdly, személyiséggel nem
rendelked szervezet, illetve jogi személy vagy ezek konzona vehet részt.

A versenytargyalasi felhivas kiirdsa és meghirdetés

3. A versenytargyalads meghirdetése
a. Nyilvanos versenytargyalas esetén a felhivas lésg/eégrtalmat legalabb egy
megyei napilapban és helyi Gjsagokban &ketikalommal meg kell hirdetni,
telies szbvegét kozzé kell tenni a helyben szokésidon.
b. Zartkdmi versenytargyalasra legalabb két ajanlditekell meghivni, az
ajanlatevket a palyazati felhivas megkildésével, egyilbgj és kdzvetlendl
kell tajékoztatni.

4. A felhivasok kiiroja Békés Varos Onkormanyzatadi@bbiakban kiird). A palyazat
részletes feltételeit (pl. hatabkl biztositék dsszege) a Képvisebstilet allapitja
meg. A szabalyzat szerint lefolytatott eljardsbam iagatlan hasznositasrol,
tulajdonjoganak atruhazasardél az Ugyrendi, LakasiBgészségugyi és Szocialis
Bizottsag (a tovabbiakban: Bizottsag) ajanlasajatap Képvisei-testiilet dont.



5. E szabdlyzat szerinti versenytargyalast kell tar@rNvtv. 11. § (16) bekezdése,
valamint 13. § (1) bekezdése szerinti esetekbelammt értékhatartol fuggetlendl
Onkormanyzati tulajdonu lakasok értékesitése esdbdabba akkor, ha ezt Békés
Varos Onkormanyzata Képvisefestillete adott vagyontargy vonatkozasaban
egyedileg elrendel.

6. Az elfogadhaté minimalis vételar vagy ellenszolgils 6sszegének megallapitasara a
Képviseb-testiilet jogosult. A minimalis vételar (ellenszuigtds 6sszege nem lehet
kevesebb, mint két fliggetlen szakédltal megallapitott forgalmi érték, vagy a
javasolt ellenszolgaltatas 6sszege kozil az alyedinik érték).

7. A versenytargyalasi felhivasnak tartalmaznia kell:

a) a kiir6 megnevezését, székhelyét,

b) a palyazat céljat, jellegét,

C) a palyazat targyat,

d) a kiir6 altal elffogadhaté minimalis vételarat (efeolgaltatasi 6sszeget), amely
a fuggetlen szakéitaltal megallapitott forgalmi értéknél nem lehevésebb,
valamint a fizetési modot,

e) az tulajdonjog atruhazas/hasznositas feltételeit,

f) az ajanlatok benyujtasanak helyét, idejét, és popontjat,

g) a palyazattal kapcsolatos adatok, informaciok satatasanak helyét,

h) a t4jékoztatast arrdl, hogy a kiird fenntartja-¢ @zgogot, hogy az érvényes
ajanlatok esetén is a palyazatot eredménytelenngkvanitsa, illetve
visszavonja,

i) a palyazati biztositék (banatpénz) Osszegének tibgjét, rendelkezésre
bocsatasanak a helyét, idejét és modjat,

J) az ajanlatok felbontdsanak helyét &spidntjat,

k) az ajanlatok elbirdlasanak menetét, szempontreridsze

[) az eredményhirdetés madjat, helyét és idejét,

m)arra valé utalast, hogy a palyazati eljaras jefmbalyzat alapjan torténik,

n) egyéb, a kiiré altal Iényegesnek itélt feltételeket

8. A felhivas kozzétételénekdgontjaként a megyei napilapban valé megjelenésahapj
kell tekinteni.

A palyazati biztositék

9. A palydzaton vald részvételt palyazati biztositékijtasahoz lehet kotni, melyet a
kiir6 altal a palyazatban meghatérozotépdntig és moddon kell a kiird6 részére
medgfizetni.

10. A biztositékot a palyazati felhivas visszavonagagjanlat érvénytelenségének vagy a
palydzat eredménytelenségének megallapitasa esestgra kell fizetni a palyazé
részére.A palyazati biztositékot vissza kell fizetni nyertgdalyazé esetében a
szerddés megkotését koven, érvényes palyazatot benyujtd, de nem nyertgazia
esetében legk8bb az eredményhirdetést kogettodik munkanapon.

11.Nem jar vissza a biztositék, ha az ajanldttaxr ajanlati kotottség ideje alatt ajanlatat
visszavonta, vagy a szédes megkotése neki felréhatd, vagy érdekkdrébemefegilt
okbdl hidsult meg.



Az ajanlat

12. Az ajanlatnak tartalmaznia kell:
a) az ajanlattety nevét, lakdhelyét (megnevezését, székhelyét, ggppszamat),
telefonszamat, telefax szamat, e-mail cimét,
b) a megajanlott vételar, vagy ellenszolgéltatas dgtze
C) az ajanlat pénzugyi feltételeit, a fizetés maddjat,
d) a palyazati kiirasban foglalt feltételek elfogaddséonatkozd nyilatkozatot,
e) a palyazati biztositék megfizetésre vonatkozo iesto

13. Amennyiben az ajanlattéwegyéni vallalkozé, jogi személy, vagy jogi szenssdggel
nem rendelkez szervezet — ide nem értve a kilfoldi székhelyallalkozas
magyarorszagi fioktelepét is —, az ajanlatnak kadania kell az ajanlattév

a) 30 napnal nem régebbi cégkivonatat vagy cégpegs irdnti kérelmének
masolatat,

illetve a birdségi nyilvantartasba vételszolo okiratot,
b) az alairasra jogosult alairasi cimpéldanyat,
c) egyéni vallalkoz6 ajanlattév esetén a vallalkozéi engedélyének hiteles
masolatat.

Amennyiben az Eurdpai Uni6 mas tagallamaban le¢eleft ajanlattely letelepedési

helye szerinti orszagban az e torvény &ltal meghiivégazolas nem létezik, az
ajanlatkéé koteles elfogadni az adott igazolassal egyengértiglazolast, illetve

dokumentumot is.

14. Amennyiben az ajanlattévtermészetes személy, az ajanlatnak tartalmaziicake
ajanlatted személyi adatait (név, sziletési név, anyja nexéletési hely és &j
allandé lakéhely, levelezési cim).

15.A konzorciumban palydzoknak ajanlatukhoz csatolnkél a kdzottik létrejott
megallapodast és meg kell jeldInilk a meghatalnsatddjaré képviséjik nevét és a
konzorciumi tagokra vonatkozg, a 11. pontban megbabtt dokumentumokat.

16. Az ajanlattek ajanlataikat zart boritékban az azonositasraddtenvil nem alkalmas
modon két példanyban kotelesek az ajanlatok beasdra nyitva allo hataddy, a
palyazati kiirasban meghatarozott helyen — a patyaaitalo jelzéssel — személyesen,
vagy meghatalmazott utjan benyaijtani.

17.Az ajanlati kotottség az ajanlatok benyujtasaravayalld hatarid lejartatdl kezddik.
A palyazé az ajanlatdhoz a pélyazati kiirdsban mgbzott idpontig, de legalabb a
benyujtasi hataridl lejartatdl szamitott 60 napig kdtve van, kivéva, & kiir6 ezen
idéponton belll a palyazati nyertessel sédést kot, vagy a palyazokkal irdsban kozli
a palyazat eredménytelenségét.

18. A palyazati kiirdsban megjel6lt helyen az ott midfjaed spontig benyujtott ajanlatok
esetében a kiird képvisgt az atvétel idpontjat rdvezeti az ajanlatot tartalmazo
boritékra, és igazolja az atvétel tényét.



Az ajanlatok érkeztetése, felbontasa
19. A hatariddben benyujtott palyazatok felbontasa nyilvanosaie k.

20. A nyilvanos bontason a Bizottsag tagjai, a polg&teredltal delegélt személyek, az
ajanlattevk, illetve az ajanlattéik meghatalmazottjai vesznek részt.

21.Az ajanlatok nyilvanos felbontasakor a jelerdliékel ismertetni kell az ajanlatték
nevét, székhelyét (lakdhelyét), a tulajdonjog-&aéds/hasznositas alapjaul szolgalo
szempontokat, és az ajanlati arat.

A palyazatok értékelése

22. A Bizottsdg megvizsgalija a benyujtott ajanlatokatleményezi és javaslatot tesz a
palyazat érvényessége, eredményessége kérdéseiben.

23.Az elbirdlasra vonatkozo6 javaslatot indoklassal @pWseb-testilet elé terjeszti
dontéshozatal céljabol.

24.Zartkortien meghirdetett palyazat esetén az értékelésbertveds személyeket
titoktartasi kotelezettség terheli.

25. A Bizottsdg munkajarol jegygkonyvet kell késziteni, melynek a déntéshez szidség
minden lényeges informéciét tartalmaznia kell.

Ervényesség, eredményesség

26.A kiir6 a versenytargyalasi felhivast az ajanlabmEnyudjtdsara megjelolt dghontig
visszavonhatja.

27.Ervénytelen a palyazat, ha:

a) akiirhsban meghatarozott hatérigtan nyujtottak be,

b) a biztositékot az ajanlattévnem bocsatotta vagy nem azdigbknak
megfeleben bocsatotta a kiird rendelkezésére,

C) az ajanlattet az arat nem egyértetran hatarozta meg, illetve a megajanlott
ellenszolgaltatds 6sszege a kiird altal megallgpiinimalis 6sszeget nem
ériel,

d) az ajanlattey nem tett kotelez erefi jognyilatkozatot az ajanlataval
kapcsolatban, vagy nem vallalt ajanlati kotottsgget

e) az ajanlat nem felel meg a palyazati kiirasbaramalt a jelen szabalyzatban
foglalt eljarasrendnek.

28.Eredménytelen a palyazat, ha:
a) a palyazatra nem nydujtottak be érvényes ajanlatot,
b) a benyujtott palyadzatok egyike sem felelt meg ayduAdti kiirasban foglalt
feltételeknek,
c) a kiir6 azt eredménytelennek nyilvanitja.

29.Eredményes a palyazat, ha a palyazati kiirasbaklfdgltételeknek megfelélegy

vagy tbbb érvényes ajanlat érkezett, és a kiir@lgagati eljardst nem nyilvanitotta
eredménytelennek.



Dontés az ajanlatokrol, illetve a palyazatokrol

30.Ha az ajanlattételi felhivhs masként nem rendedkeaz ajdnlatokat a benyujtasi
hataridst koveth 30 napon beldl el kell biraini.

31. Az ajanlatokat a Bizottsag javaslata alapjan a ksigfirtestiilet biralja el.

32.A felhivasra beérkezett ajanlatok kozil minden lesetaz 6sszességében legjobb
ajanlatot kell &lnyben részesiteni, a szolgaltatas és ellenszaggalta
értékaranyossaganak betartasaval.

33.Amennyiben tobb ajanlat érkezik azonos, legmagasébbzeggel, a palyazat
nyertesének személyét licitalassal kell elddntaniicitalast az ajanlatok bontasaval
egyidejileg kell lebonyolitani. A licitemelés mértékét az8itsag helyben allapitja
meg.

34.A dontésben meg kell jeléini a nyertes ajanlattekivili helyezetteket is arra az
esetre, ha a palyazat nyertesével a $deé&skotés meghilsulna, vagy a sédes
alairasa utan a nyertes a sadést nem teljesiti, és ezért a kiiré a s&eéstl elall.
llyen esetekben a rangsorban kovetkeajanlattevvel kell megallapodni.
Amennyiben tébb ajanlattéva legmagasabbtdl eltérazonos ajanlatot tesz, kozottik
a sorrendet sorsolassal kell megallapitani. A sassa Bizottsag bonyolitja le.

35.Abban az esetben, ha a felhivasra nem nyujtottakraényes ajanlatokat, akkor
ajanlati felhivast kell kozzétenni, ahol a minirsadilenszolgaltatas (példaul.: vételar,
bérleti dij) 6sszegét a vagyon szakéttal becsilt ellenszolgaltatas 6sszegének 5 %-
kal csokkentett értékében is meg lehet allapitani.

A palyazat eredményének kozlése

36. A kiir6 a palyadzat eredményét az elbiralast kdeethaladéktalanul, de legkdd 15
napon belll irasban kozli valamennyi ajanlaited.

37.A kiir6 a palyazat nyertesével a tajékoztatast ke napon belil szefdést kot.
Amennyiben a szeézZés megkotésére a haténd belil a nyertes ajanlati@vek
felrohatd okbdl nem kerll sor, ugy a kiir6 elallratszerddés megkotésélt és
jogosultta valik a masodik legkedvdsbh ajanlatot tefwvel szerddést kotni.

Jelen szabalyzat megfelel az Eurépai Bizottsagnakatsagok altali foldterilet- és
épuletértékesités A&llami tdmogatési eletleisz6lo 97/C 209/3. sz. kdzleményében
foglaltaknak.

Békés, 2012. augusztus 30.

Izs6 Gabor sk Tarnok Laszloné sk
polgarmestel jegyzé



10.

11.

12.

13.

14.

VERSENYTAGYALASI FELHIVAS Minta!

2. AKkiir6 megnevezése, székhelye:
A palyazat célja, jellege:

A pélyazat targya:

Az elfogadhatdé minimalis vételar, fizetési mod:

Az elidegenités feltételei:

Az ajanlatok benyujtdsanak helye, hatarideje, ponte idépontja

A palyazattal kapcsolatos adatok, informaciok szolgltatasanak helye

A Kiir6 jogai

Palyazati biztositék

Az ajanlatok felbontasanak helye, ideje

Az ajanlat elbiralasanak menete, szempontja:

Az eredményhirdetés médja és ideje

A palyazati eljaras lebonyolitisa Békés Varos  Onkonanyzata
Vagyonértékesitési és hasznositasi versenyeztezabalyzata alapjan torténik

Békés, 2012...........



3. mellékleta .../..... (... ... ) 6nkormanyzati rendelethe

BEKES VAROS ONKORMANYZATANAK
LIKVID PENZESZKOZ- ES KOCKAZATKEZELESI
SZABALYZATA

Az dnkormanyzati kockazatkezelés —és likvid pénzgazezelés szabalyozas célja a forint és
nem forint alapu kolcsdnforrasok (hitelek, kdtvényheglétével jaré6 kamat- és
arfolyamkockazatok kezelési rendjének kialakitagaaddssagszolgalatra gyakorolt hatasanak
folyamatos nyomon kovetése, valamint a szabad pekéedk hasznositasa, a befektetés-
menedzsmenti feladatok ellatasa kezelési rendjéiaddkitasa.

l.

FOGALMI MEGHATAROZASOK

1. Kockézatkezelés Békés Varos Onkormanyzat (tovabbiakban: Onkormat)y
kdlcsonforrasainak kamat- és arfolyamvaltozasavapckolatos eljarasi rendek és
intézkedések dsszessége.

2. Devizakezelés az Onkormanyzat nem forint alapi kélcsonforrémairfelvételével,
kezelésével és visszafizetésével kapcsolatos silji@adek és intézkedések 6sszessége.

3. Alaphozam: a fel nem hasznélt kotvényforrads utén, a kotvemgk elszdmolasi szamlaja
utan fizetett betéti szifitkbvetel kamat, amelynek mértéke az adott devizabbavi
BUBOR/ CHF LIBOR / EURIBOR béaziskamata csdkkent&ebAzisponttal.

4. Likvid pénzeszkozok az Onkormanyzat atmenetileg szabad, illetve avéritforras
felhasznalasaval tervezett cél megvalGsitasavakefisyd fizetési kotelezettségek
keletkezéséig ideiglenesen rendelkezésre allé pekie.

5. Atmeneti forraskezelés a likvid pénzeszkdzok pénzintézetnél totié@helyezése.

ALTALANOS SZABALYOK )
1. Jelen szabdlyzatban foglaltak személyi hatdlya ako@nanyzatra, az Onkorményzat
Hivatalara, jelen szabalyozas targyaban megbizottipgyi szakébik)re terjed ki.

2. Jelen szabalyzatban foglaltak targyi hatdlya az domknyzat likvid pénzeszkdz és
kockézatkezelésére terjed Ki.

3. A forint és deviza alapu hitelallomany kockazathéze folyamatos elemzést igényel. A
kamatok, és az arfolyamokdbleni mozgasa befolyasolja az addssagszolgalatekerh
aktualis helyzetét. A hatékony kockézatkezeléshmikstges az ében és tartalomban
megfeleb piaci informacidk, elemzések rendelkezésre allasa.

4. A likvid pénzeszkdz kezeléséhez szikséges a hokaokazat és likviditasi elvarasok
rogzitése, az igénybe veliettermékkdér meghatarozasa. A hatékony likvid
pénzeszkozkezeléshez sziikséges édlzen és tartalomban megfélgbiaci informaciok,
elemzések rendelkezésre allasa.

5. A likvid pénzeszkozok és a kockazatok kezeléséhapzdolddo dontéstervezetek szakmai
elokészitését, a dontések vegrehajtaséat, valamintl@z@szit és végrehajtd6 munka



feladatainak koordinalasat a Hivatal pénzigyi fatallat ellaté bets szervezeti egysége
végzi. Az ebkészitt munkadhoz a szakmai anyagot az 6nkorményzat alegbimott
pénziigyi szakéftkésziti.

6. A Képviseb-testilet thjekoztatdsara negyedévente kertl sor.

7. Az 5. pontban foglalt feladat ellatdsa sordn dokusdle médon egyitt kell §kodni a
pénzintézettel, és az 6nkormanyzat altal megbjEotriigyi szakésiel.

8. A 3. 4. és 5. pontokban meghatarozott feladata@ké&dhhoz figyelembe kell venni a jelen
szabdlyzat mellékletét képiezLikvid pénzeszkdz- és kockazatkezelési kézikdnpeh
foglaltakat.

1.
KOCKAZATKEZELES

A kolcsonforrasok felvételére, kezelésére és vitmagsére vonatkozé — kilondsen az
Onkorméanyzat szamara éalyoket kilatasba helyéz — intézkedések ékészitésének és

végrehajtasanak a kockazatok elemzésén kell alapuld kockazatelemzés soran az
aldbbiakat sziikséges elvégezni, illetve vizsgalni:

1.) Forrasok felvétele esetén:
a) A tervezett kblcsonforrds devizaarfolyaméanak és d&amak a futamidre
vonatkoz6 piaci varakozésai, €s azok hatdsainakitzasa.
b) A forrasfelhasznélas tervezettmbntjara prognosztizalt atvaltasi arfolyamok
(hataridbs deviza tgyletek létrehozasanak koérilmeényei) éraakulasa.
c) A szamitott és ténylegesen létrejott kolcsdnforifgylet dsszehasonlitd
elemzése.

2.) Megléw alloméany kezelése soran
a) A kdlcsonugylet referencia kamatanak a futaimdprognosztizalt alakulasa.
b) A visszafizetések szeidés szerinti ilpontjara prognosztizalt atvaltasi
arfolyamok (hatériéis deviza tigyletek létrenozasanak kortilményei) ddesleu
c) A devizaarfolyam és kamat futandig vonatkoz0 piaci varakozasai €s azok
hatasainak 6sszevetése a realizalt arfolyam- éatk@rékekkel.
d) A visszafizetést kbévéen a telies Ugylet szamitott és tényleges bekerilés

koltsége.
V.
LIKVID PENZESZKOZKEZELES
1. A likvid pénzeszkdzkezelés az Onkormanyzat forintvagy devizdban rendelkezésre
allé, atmenetileg szabad pénzeszkozeinek bankitbmetélletve mas, a pénzintézeti
kinalatban szerepl (kamat)hozadékot és / vagy arfolyamnyereségetinetaye#

befektetési formaban tortéelhelyezése.

2. Alikvid pénzeszkoz elhelyezhiet



a.) egyedi betéti, befektetési termék(ek)be;
b.) portfoliokezelésbe.

3. A betéti, befektetési termékpalettabol valaszthatnékek korének, illetve a portfolid
Osszetételének (tipusanak) meghatarozasahoz se8kadgozam, kockazat és likviditasi
elvarasok rogzitése.

V.
FEDEZETI ALAP

1. A Fedezeti Alap létrehozésa Kittcélt szolgal:

a) akodlcsonforrasok kamat- és arfolyammozgasokdtio, adott kdltségvetési évet
terheb tobblet kiadasaihoz biztosit sziikség esetén fiprras

b) a likvid pénzeszkdz kezelésekealizalt &rfolyamveszteség, illetve kamat-
/hozamveszteség kompenzéaladsara nyujt fedezetet.

2. A Fedezeti Alap feltdltése a likvid pénzeszkdzokeketésén realizalt alaphozam feletti
tobblethozambdl torténik, kivéve a tobblethozamaak a részét, amelyira képvised-
testllet masképp dont. A Fedezeti Alapban elhelygisszeg bankbetétbe helyezhet
illetve allampapirba (diszkont kincstarjegy, allaikény) fektethet.

3. Szikség esetén a Fedezeti Alap terhére un. ,segj-ldgylet(ek) kothéik) a varhatd
veszteség mértékének minimalizalasa érdekében.

VI.
DONTESI JOGKOROK GYAKORLASA
A) A likvid pénzeszkdz- és kockazatkezeléssel daggs dontés-dlkészitésre,
javaslattételre, valamint dontési jogkorok gyaksdi@ jogosultak:
1. Dontés-dlkészitési, javaslattételi jogkorok:

a) Hivatal pénzigyifeladatokat ellatd b&lkszervezeti egysége vedg,
b) Onkormanyzat altal megbizott pénziigyi szakért

2. DOntési jogkorok:

a) Békés Varos Onkormanyzat Képvis¢stilete,
b) Polgarmester.

ad a)A Képviseb-testiilet dont:

a) a Likvid pénzeszkdz- és kockazatkezelési Szabtifogadasarol,

b) a Likvid pénzeszkdz- és kockazatkezelési Szabtinodositasarol, valamint

C) a pénzpiaci kockazatok vonatkozasaban két katki#Enyes, a kitettség
devizanemének (devizanemvaltas) és a kamatozasamadd(fix vagy valtozo)
valtoztatasarol.



ad b)A Polgarmester dont a likvid pénzeszkdz- és koatkdzeléssel 6sszefitgg
operativ igyleteldl, tranzakciokrol az Onkormanyzat altal megbizépigyi
szakérd, valamint a Hivatal pénzligyi feladatokat ellatdsbezervezeti egysége
vezebjének javaslata alapjan.

Békés, 2012. augusztus 30.

Izs6 Gabor sk Tarnok Laszloné sk
polgarmestel jegyzé



LIKVID PENZESZKOZ- ES KOCKAZATKEZELESI
KEZIKONYV

|. KOCKAZATKEZELES

Az addssagallomany (forint és deviza alapu) keeefélyamatos elemzést igényel, mivel a
kamatok és az arfolyamok dhdeni mozgasa befolyasolia az adéssagszolgalatiekerh
pillanatnyi helyzetét. Dot fontossagu, hogy a kdlcsonforrasok tervezett ibéngteléhez,
valamint a ke és a kamatok fizetéséheshen és tartalomban megfélgliaci informaciok,
elemzések alljanak rendelkezésre.

A pénzpiaci folyamatok felmérése, az addéssagsailgadlyakorolt hatdsanak elemzése soran
kiemelt fontossagu ad@n. ,piaci varakozasok” megismerése és értelmezése. Rendkivili
fontossaga abban van, hogy a pénz- @epiac nemzetkdzi és hazai elemzédkeila
trendekldl, az esélyhelyzetek értékelég€balldé 0Osszefoglalok alapozhatjak meg az
Onkormanyzati dontéseket.

A piaci elemdk feladata a ,piaci varakozasok'oetjelzése, a bekbdvetkezési valdszidgiik
megitélése.

Az adolssagallomany ,karbantartdsakor” két kockaréiye®d, a kamatkockazat és az
arfolyamkockazat kezelésére szolgald eszkozoket kell alkalmazni.kdckazatkezelés
eszkoztara lehéséget biztosit az @hyok kihasznalaséra, illetve a ked§Hen pénz- és
tokepiaci folyamatokbo6l adodo kedvilen hatasok cstkkentésére.

Kamatkockazat

A kamatkockazat devizanéiifiiggetlenil értelmezett kockazat.
A referencia kamatlab fix, vagy valtozo (1, 3, @yyd.2 hénapos) lehet.

A kamatkockazat kezelésénékhf eszkdzei a kamatcsere (kamatswap) és a kamaisopc
tgylet (cap).

1. Kamatcsere (kamatswap, IRS)

A kamatlab swap egyedi megallapodas két fél kozott, amely Khetteszi éire
meghatérozott futamitle, és a megallapodott 6sszegre vonatkozeakozd kamatozasu
kamatraforditas fix kamatozasu kamatraforditasréd \aserélését a kapcsolddo dgylet (hitel,
kotvény) feltételeinek valtoztatasa nélkil, a dfiani kedveitlen kamatlab valtozas
kockazatanak cstkkentése érdekében.

Kamatcsere lgylet kozéplejarati kamatkockazatidetieszkoz, 2-10 éves lejaratra kothet

Amennyiben az Onkormanyzat piaci varakozdsa azy heckamat emelkedése, a kamat
fixalas 3 éves futamideje atlagaban meghaladja&wee3 fix kamat szintjét, az Onkormanyzat
a kamatcsere ugylet révén a valtoz6 kamatozasu &dt#enyét 3 évre fix kamatozasu
kotvenyre transzformalja (szintetikus).



Az Onkorméanyzat a kamatswap megallapodas értelm@lgsnig a kotvény kamatfizetésének
esedékességekor a 3 éves fix kamatot és a kamatfét@ti meg, ugyanakkor a kamatfizetési
esedékességkor az aktudlis 6 hdnapos CHF LIBORnat#falar kamatot kap.

A gyakorlatban az Onkormanyzat megfizeti a kétvény kamatat, aaondizzal egy isben
elszdmolasra keril a valtozé és a fix kamatszing6ko kilonbség. Az elszdmolas
kamatperiédusonként torténik.

Minden kamatperiodus @t két Gzleti nappal fixalt referencia kamatlabh@vi CHF LIBOR)
és a rogzitett, fix kamatlab megallapodott 6sszegémitottklilonbsége kerll elszamolasra
az adott kamatperiodus végén.

Lényegébenszintetikus modon, a tényleges kotvénykibocsatasbol és a kaeratsl
szarmazd pénzmozgasok efgként hoz létre a bank egy olyan fix kamatozasélthi
amelynek a kamatlaba: 3 évre fixalt CHF kamat + &tfetar.

Példa:

A kibocsatott 27.353.169 CHF névérigkdtvény, valtozé kamatlabu, a referencia kamaalab
6 honapos CHF LIBOR.
Kamatfizetés minden évben 2 alkalommal esedékes.

Az ,aktudlis” 6 honapos CHF LIBOR 2,88 % évenkén8 évre fixalt CHF kamat 3,78% p.a.
Kamatcsere (swap)

Kamatot fizet3 évre fixalt CHF + marge.
(3,78%amatfelar%)

Kamatot kap 6 havi CHF LIBOR + marge
(2,88%amatfelar%)

KOTVENY
Kamatot fizet (valtozo)

6 havi CHF LIBOR + kamatfelar % <7 ——— ONKORMANY ZAT
(2,88% + kamatfelar % )

A dontést megékte egy varakozas amelynek értelmében a svajci frank referencia
kamatldba a meghatarozott futatilatt oly mértékben fog emelkedni, hogy a 3 étt dila
kamaton kevesebb kamatkdltség merdl fel, mint vaéltkamatozas mellett. Amennyiben a
varakozasunk nem kovetkezik be a meghatarozotinfdéaalatt, a kamatkoltség meghaladja
a valtozé kamatlab esetén fizetéritbszeget.

2. Kamat opcids ugylet (cap)
A kamat cap ugylet egyedi opciés megallapodasététdzott a hitel kamatokra vonatkozoan.

Az opcib eladdja (Bank) kotelezettséget vallal asvéOnkormanyzat) felé, hogy opcios dij
ellenében, meghatarozottéketsszegre és ddzakra vonatkozéan a szé&lésben



meghatarozott cap kamatldb (= kamatplafon) és eraetia kamatlab kilonbdzetet,
amennyiben a referencia kamatlab magasabb, mag &amatlab, a véwészére megfizeti.

A kamatlab cap olyan megallapodas, amelyeefizetett dij (prémium) ellenében garantalja
egy Valtozé kamatozasu hitel adésanak (hitelféinek), hogy meghatarozottathrtam alatt,

a hitel kamata egy &le rogzitett maximdlis kamatszintet nem fog meghdlaHa a
referencia kamatlab a garantalt szint folé emelkei Ujraarazasi tpontban, akkor a
kamatlabak kodzotti kilonbséget — mint kompenzaei@ cap eladdja (Bank) kifizeti a cap
vewje (Onkormanyzat) szamara. Az eszkoz alkalmas akankazat maximalasara.

A dontést megékte egy varakozds. Amennyiben a varakozas nem Kewmikt be, az
Onkormanyzat ére megfizette a dijat, prémiumot, figgetlenil athilgy az adott istartam
alatt a referencia kamatlab szintje meghaladjaangalt kamatszintet.

A kamatkockazat kezelése stratégiai dontésa dontés ékészitésére, a pro és kontrak
szambeveételére, a szakértlemzések, vélemények ,bdgiesére” rendelkezésre allosidB0
napot meghaladé.

Arfolyamkockézat

Devizdban fennall6 addssagallomany esetén értettneae arfolyamkockazat Az
onkormanyzat bevételei forintban keletkeznek, aizdaddssag kamat égkefizetési
kotelezettsége devizaban mertl fel.

Az arfolyamvaltozasnak, akar keddez akar kedvedtlen, a fizetési kotelezettség
bekovetkeztéig csak ,virtualis, pszichés” hatasa.va tényleges arfolyamnyereség vagy
veszteség a fizetésddontjdban jelenik meg.

Az arfolyamvaltozasb6l addédd nyereség vagy vesgteaé viszonyitasi arfolyamhoz
(bazisarfolyam) képest méridet A kiindulasi érték, a bazisarfolyam a forintban
meghatarozott, azonban devizaban folydsitott kblfcgéas atvaltasi / jegyzéskori arfolyama.

Az é&rfolyam valtozdsanak megitélése fliigg attél, yndgvizabol forintra, vagy forintbol
devizara torténik az atvaltas. A devizabdl forintddtas esetében a minél gyengébb forint, a
forintrdl devizéra valtdsnal a minékesebb forint a kedvébb.

A kodlcsonforras devizatsszegének meghatarozdsakuné@ gyengébb forint a kedw@zA
jegyzéskor / folyésitaskor a gyenge forint kevesetlbssagot keletkeztet devizaban, ily
modon kevesebb a visszafizetéridkedsszeg, illetve az érte fizeténkamatkoltség.

A bazisarfolyamhoz viszonyitva értékelbet futamid alatt a forint arfolyaméanak valtozasa.
A megléw adossagallomany szempontjabdl a bazisarfolyamhépedt efs forint
megtakaritast jelent, a devizdban rendelkezésief@itas esetében a bazisarfolyamoz képest
erds forint kedvedtlen hatasa érvényesiil.

Az arfolyamvaltozas lehéséget ad spekulativ jellégigyletek megkotésére.

Spekulativ tgyletnek tekintjik azt az Ugyletet, prmegkotése nem kapcsolddik ke és /
vagy kamatfizetéshez. Célja az arfolyammozgasanj@leji vagy jo\bbeli kedvesd, vagy



kedvednek vart, arfolyamnyereséget biztositd hatasanakniéizasa. A varakozdsokon
alapulo, arfolyamnyereségre szamitdo hatérids opcios lUgyletek kockazattal jarnak. Az
Ugyletek lezarasakor az un. ,stop loss” Ugyletekspteség-minimalizalas) lelieéget
nyUljtanak a veszteség csokkentésére.

Az arfolyamkockazat kezelésére szolgaloélhb eszkdzok igénybevétele jellenéen
operativ dontést igényel.

1. Egyedi arfolyam megallapodas (spot tgylet, konvao)

Az egyedi arfolyam megallapodas soran az Onkormatrgevizat ad el, vagy devizat vasarol.
Deviza eladasakor a Bank a felkinalt mennyiségeevizavételi arfolyanon veszi meg,
devizavasarlasakor devizaeladasi arfolyanon torténik a valtas. A konverzid térténhet a
bank hivatalos kereskedelmi devizavételi vagy edaddfolyaman, vagy egyedi arfolyam
jegyzésével. A hivatalos kereskedelmi devizavé#di eladasi arfolyam arfolyamrése
minimalisan +/- 0,25%. A konverzié T+2 nap alatttédik, amelyben a , T’ nap az arfolyam
megadasanak a napja, a tényleges terhelésre giljétaairasra 2 nap mualva kerll sor. A
tényleges terhelés és jovairas 2 napja alatt aétkint szolgalé 6sszegre kamat nem jar, az
0sszeg feletti rendelkezés meigsik (zarolt 6sszeg).

Egyedi arfolyam jegyzése kozvetlenll az arfolyampégel, a bank Treasury osztalyanak
munkatarsaval torténik. Az egyedi arfolyam eseténelpesités torténhet aznap, vagy a
kovetkez banki munkanapon. Az egyedi arfolyamjegyzés azibrmérlegelést jelent, az
ajanlott arfolyam elfogadasat, vagy elutasitasat. égyedi, kozvetlentl a Treasuryvel
bonyolitott arfolyamjegyzésnél ajanlott arfolyarigdetlendl attél, hogy az egyedi arfolyam
megallapitasakor alkalmazott arfolyamrédikebb a hivatalos kereskedelmi arfolyamnél
alkalmazott résnéllehet jobb, de lehet rosszalid a bank aznapi hivatalos kereskedelmi
arfolyamanal.

A Treasury-vel egyeztetve leldstg van arfolyamfigyelésre. Az adott napra elvadanaali
(spot) vételi vagy eladasi arfolyam ,bekovetkezt&kaz Uligylet realizalodik, a deviza
megvétele vagy eladasa megtorténik. Amennyibenhaatérfolyamot a piac nem érte el,
illetve haladta meg az adott napon, vagy a megadettl iddintervallumon belil, a spot
Ugylet a hivatalos kereskedelmi arfolyamon az édkets szabalyai alapjan végrehajthato.

2. Hataridés arfolyam megallapodas
Hataridbs deviza adas-vétel devizak adas-vételéreelmeghatarozott mennyiségben és
arfolyamon, meghatarozott joeni idpontban. A hatarisk arfolyam megallapodéas a

jovoében varhatd deviza atvaltasrérel biztositja az arfolyamot.

Hataridbs vételi arfolyam megallapodas soran az Onkormanyzat a meghatérozott
devizatsszeg forintra valtdsanak napjara ad elad@égbizast.

Hataridss eladasi arfolyam megallapodas soran az Onkormanyzat az esedékest Kl
vagy tkefizetés napjara, meghatarozott 6sfzgyizara ad vételi megbizast.

A hatéridss eladasi arfolyamot alakito tényéz

e az lzletkodtés napja (1),



* aspot (azonnali) valutanap (T+2),

» alejarat (elszamolas) napjaig eltelt napok szama,

e a svijci frank és a forint kamatlaba (napok szamawegegyeé
futamidore),

» aspot (azonnali) CHF/HUF eladasi arfolyam.

A hatéridss arfolyam

Spot arfolyam * (1 + HUF kamatlab % * eltelt naps#éma/360/100 )

(1 + CHF kamatlab % * eltelt napok szama/360/10

A spot arfolyambdl képzett hatédisl arfolyamot az aznapi (spot) arfolyam, valamiridrint

és a deviza (CHRamatszint kilonbségebefolyasolja, tehat a hataésl arfolyam nem jelent
indik4ciot a jowre vonatkozoan az arfolyamok alakuldsara. A sz&mnitaetodusbol
kovetkezik, hogy amennyiben magasabb az azonrfalyam adott kamatszint killdnbséget
feltételezve, a hatarddarfolyam is magasabb lesz.

Elszamolasi technikak

Leszallitasos elszamolasa Hatarids arfolyam megéllapodasban rogzitett arfolyamon és
lejaratra azlszamolasmegtorténik, a rogzitett arfolyamon az adott deéndré(bazisdeviza)
meghatérozott 6sszeg megvételre, illetve eladsid.k

Nettd elszdmolasiénylegesen konverziora (deviza vételre, illetveedékra) nem keril sor.
Két ellentétes irdnyu, azonos lejarati napra vonatkbafaridbs arfolyam megallapodas
elszdmolasa torténik meg. Aataridss kotési arfolyam amely arfolyamon lejaratkor a
devizabsszeg atvaltdsra kerll. Atszamoldsiarfolyam az ahatéridss kotési arfolyam
amelyet a lezaras céljabdl létrehozott haté@iérfolyam megallapodéas rogzitett. Amennyiben
az elszamolasi (lezarasi) hatésdkotési (deviza vételi) arfolyam nagyobb, mintaaanids
kotési (deviza eladasi) arfolyam, a nettd elszam@lazitiv eredményt hoz, a bank fizet,
forditott esetben az dnkormanyzatnak kell a kilcebét megfizetnie.

Példa:

Ha 100.000,- CHFhatéarid6s — lejarat: 2008. szeptember 15 eladasi arfolyama 153,25
CHF/HUF, tehat lejarakor 15.325.000,- Ft dsszegbe kerfli0@000,- CHF megvasarlasa.
Amennyiben a fenti lejaratra (2008. szeptember 160) 000,- CHF-t eladasia felkinalunk,

és ahataridés vételi arfolyam meghaladja a 153,25 CHF/HUF értéket, legyen 1565,0
CHF/HUF, akkor a 100.000,- CHF forint ellenértéketk®5.500.000,- Ft-ot realizalunk. A két
Ugyletsl a killonbdzet kertil elszamolasra, a szamlan 115.6@ jovairas torténik.

Abban az esetben, ha a lezaras céljabol kotottitiésavételi arfolyam alacsonyabb a 153,25
CHF/HUF értéknél, legyen 150,00 CHF/HUF, az elaglagelkinadlt 100.000,- CHF
15.000.000,- Ft-ot fog érni. A nettdé 325.000,- Rtitkhbozetet az dnkormanyzatnak kell
megfizetnie a bank részére.

3. Devizaéarfolyam opcids Ugyletek

Az opcids Ugylet két fajtdja a vételi és az elad@sio.



A vételi opcio(call option) olyan kétoldalu Gigylet, amelyben agik fél, az opcié vasarldja
(a jogusult) az anopciés dij (prémiumjnegfizetése ellenébgogot szerezarra, hogy egy
késsbbi idépontban (eurdpai tipusl opcid), vagyoépentig (amerikai tipusd opcid) a
bazisdevizit (CHF) éfe meghatarozott koétési arfolyamon megvasarolja.igylet masik
szerepdjét, aki az opcios dij ellenébdidtelezettséget vallabz eladasraz opcid kiirdjanak
nevezzik. A ve¥ és a kiird az opciot és nem a devizat veszi mietya adja el.

Az eladasi opcidnal(put option) a jogosult jogot szerez arra, hogy kggbbi idépontban
eladjon, a vele szemben all6 kotelezett pedig prémnegfizetése ellenében kotelezettséget
vallal a vasarlasra.

Az opcio lehivasanak nevezziik, ha a jogosult égayal.
Az opcid kotelezettséget jelent a kiirdja szaméaraely kotelezettségvallalasért prémiumot,
opcios dijat fizet az opcid lehivasara jogot sadét.

Az opcids dij alakulasat befolyasold ténfkez

» akotési arfolyam és a spot arfolyam viszonya,
* alejaratig hatralévids,

e avolatilitas

» akét deviza kamatlaba.

Példa:

Kamatfizetés esedékes 2 hénap mulva, 250.000,- &d4Eegben. A cél, hogy a 2 hénapos
CHF/HUF call opci6é banktdl torténvasarlasa (154,75 CHF/HUF-on) fedezetet biztositso
forint arfolyam gyenguléseellen oly mddon, hogy a forint esetleges@idése révén
elérheb arfolyamnyereségt se kelljen lemondani.

Az opcié vevje védve van a szamara kedéden arfolyammozgas ellen, ugyanakkor
megmarad a leh&ége, hogy a szamara kedvezfolyamvaltozasokat kihasznélja. Apcio
vasarldjanak kockazata maximum a kifizetett opcidésdij 6sszege nyeresége viszont
korlatlan lehet.

A vételi jogot vasarlé a lejaratkor dont az opehil/asarél:

Kotési ar: 154,75 CHF/HUF
Spot ar: 154,75 CHF/HUF
Spotl ar: 155,85 CHF/HUF
Spot2 ar: 153,85 CHF/HUF

a.) Amennyiben az opciés kotési ar megegyezik a spminfaali) arfolyammal, az opcios
joggal lehet éIni, de azonnali megbizassal is ugyaz arfolyam érhétel. A ,veszteség”
az opcios dij.

b.) Amennyiben az opcios kotési ar alacsonyabb az atiopapotl” arnal, az opcié vée
él(het) opcibds jogaval és a kotési arfolyamon (154,75 GHIF) megveheti a 250.000,-
CHF 0Osszefy devizat. A kotési és a spotl arfolyam kilonbozétéladddo
arfolyamnyeresédghh a prémium 06sszegét levonva kapjuk meg az uzleyle§es
eredményét.



Az opcids dij nagysagat meghaladé arfolyamnyereséten nyereséggel zar az lgylet, az
opcid vewje élni fog opcids jogaval, lehivja az opciét. Amgiben az arfolyamnyereség
kevesebb a fizeteddopcids dijnal, az ligylet 6sszességében vesztds&gge amelynek
mértéke az opcids dij és az arfolyamnyereség kibbete.

c.) Amennyiben az opcios kotési ar magasabb az azonsabt2” arnal, az opcid veéye
nem élopcios jogaval és a spot2 arfolyamon veszi mef§a0®0,- CHF dsszéglevizat.
A spot2 ar és a kotési ar kulonbozétébealizalt arfolyamnyereséget a prémium
O0sszegével csokkentve, kapjuk meg a ténylegesépnalearfolyamnyereséget.

Az opcios ugylet dejarat elétt ellentétes irdnyu opcids Uzlettekarhatd. Az Uzlet pénziigyi
eredménye ebben az esetben a két opcids dij kidétdo

Példa:

A kotési aron vételi jogot vasarlonak opciés dijglimetése mellett van lehistége az opcios
jogaval élni. Az opcibés dij a kiironak (bank) figath, aki kotelezettséget vallal arra, hogy
lehivas esetén teljesit, a kotési arfolyamon — dtiggll az azonnali (spotl) arfolyam
alakulasatol — ad el forintot a 250.000,- CHF magvisakor.

Az adott lejaratra eladasi opcio kiir6jaként, kérettjeként jelenik meg a vételi opcid G
Kotelezettséget véllal arra, hogy prémium ellenébeneladasi opcid jogosultjatél (bank)
megveszi a 250.000,- CHF devizatdsszeget a megdbdipkdtési aron adott lejaratra = vételi
opcib lejarata. Ily modon leh&tég van arra, hogy a fizetett €s kapott prémiuragykenlitse”
egymast.

4. Opcio vs. direkt hataridés tzlet

Mig a direkt hatarifls Uzletfeltétlen kodtelezettségvallalast jelent, addig az opcié csupa
feltételes tehat az opcid tulajdonosanak akaratatdl Slkfitele zettségvallalas. Ugyanéila
kilbnbségbl fakad egy masik éhy, hogy az opcié képes védelmet nyujtani a kethlez
arvaltozassal szemben, ugyanakkor a kethdzis enged részesedni. Az opcidnal mar nem
csak az arvaltozas irAnyara, hanem az aringadogéiekére, tehat a volatilitdsra is lehet
fogadni. Egy politikai valasztasnal vagy egy nagy jelefisédi gazdasagi mutatd
bejelentésénél ételjies mozgassal lehet szdmolni, amelyet szintk dgan opciokkal lehet

elérni.

Az arfolyamkockazat kezeléssokkal hatékonyabban végezhdirekt hataridis és opcios
Ugyletek kombinacidjaval, mint csupan direkt hatési miveletekkel.

Az arfolyamkockazat kezelésekor a dontésiinket Miegegy piaci varakozads Amennyiben

a forint gyengilésére szamitunk, hogy az esedétiedekettségek teljesitéséhez szikséges
forintdsszeget a jelenben meg tudjuk hatarozmitvil dij ellenében a leléstéget vaséaroljuk
meg.

Az Un. lezarasi Ugylet leh&téget biztosit arra, hogy amennyiben a folyama&k igazoljak
a piaci varakozasokat, kiszalljunk az GgyletdlkiA lezaras esetén tényleges teljesités nem
torténik, azonban a két ellentétes Ugylet éj@uek nettd elszamolaséara sor kerdl.



Il. LIKVID PENZESZKOZKEZELES

A likvid pénzeszkdz forintban és devizaban allhandelkezésre. A befektetési
instrumentumok korének meghatédrozasdhoz sziksédewan, kockazat és likviditasi
elvaradsok rogzitése. A betéti, befektetési termigkigd ol valaszthatd termékek korét, illetve
a portfoli6 6sszetételét (tipusat) a befektetégetmtt ideje, ennek azddek a bizonyossaga
(a befektetés hamarabbi felszamolasdnak valdsége) mellett meghatarozza, az
elviselhebnek tartott kockazat mértéke, amelyhez tarsul earehozamszint.

Ha minél kéébb akarjuk ,visszakapni” a befektetésiinket, ann@gasabb kockazatot tudunk
felvallalni, és annal magasabb hozamra szamithdtaosgzutavon.

Minden befektetés jellenéie, hogy aharom efny valamelyikét (alacsony kockdzat, magas
hozam, kénniyhozzaférés) fel kell 4ldozni a masik &eitdekében.

A likvid pénzeszkoz elhelyezhiet
a.) egyedi betéti, befektetési termék(ek)be,
b.) portfoliokezelésbe.

Befektetési termékek kore

1. Deviza likvid pénzeszkdz

A devizabetétforinttél kilonb6sd pénznemben (pl. CHF) betétként elhelyezett pémegss
Betét a Ptk. szerinti betétszédes alapjan fennalld6 kdvetelés. A kamat egy péragsamit

a befektetés névértéke utan fizet meg a ,kolcsdsiyevbank. A betéti kamatlab a névértékre
vetitett kamat %-os formaban kifejezve. A betétmktidb szintje alacsonyabb a betét
devizanemében nyilvantartott kotelezettség utdidir kamatlab szintjénél.

a) Devizaéarfolyamhoz kotott két-devizas strukturalt bdektetése (Prémium betét)
b) Strukturalt, t 6kegarantalt betétek

= egyszer éririt betét,

= egyszer sem ériatbetét,

» savban marado betét,

» savban kamatozo betét,

= WED betét,

A devizaarfolyamhoz kotott két-devizas strukturalt bdektetési Ugylet a normal piaci
hozamnal magasabb hozamot fizet, azonban a befekiggylet lejaratakor, a Befektetési
Megallapodasban rogzitett piaci referencia (azanadblyam) értéknek a befektetési
Ugyletben rogzitett kiiszobarfolyam értékének egymzAsvaldo viszonyatol fudgen a
befektetett 0sszeg vagy a befektetés devizanemébagy a befektetett 0Osszeg
kiiszébarfolyamon atvaltott forint ellenértéke kgaudirasra.



Példa:

Az Onkormanyzat az és forint miatt atmenetileg devizaban kivanja 1.000,- CHF
.megtakaritasat” befektetni. Az 1.000.000,- CHFrufietett kamat 6 havi CHF LIBOR
bazison 3,3% p.a. A spot (azonnali) arfolyamon,,3d9CHF/HUF, 149.500.000,- Ft all
rendelkezésre. A két-devizas strukturalt befekiei@yletet 3 honapos futaniice, 6,50%
kamatszinten, 152,00 CHF/HUF kiisz6barfolyamon kojieg.

Amennyiben a futamitl végén, az éfe rogzitett napon az azonnali arfolyarem éri el a
152,00 CHF/HUF kuszobarfolyamot, a befektetés CldR-keril jovairasra, az érte fizetett
kamat 6,50% p.a. Amennyiben az érintésipidntban (a megéallapodasban rogzitedpioht)
az azonnali konverziés arfolyam eléri, vagy megtijala 152,000 CHF/HUF kiiszobarfolyam
értékét, a betét utan medfizetésre kertl a 6,508 kamat, valamint megtorténik az
1.000.000,- CHF forintra konvertdlasa azoérel rogzitett kiszobarfolyamon, 152,00
CHF/HUF. Az atvaltas abban az esetben is a Megaliagban rogzitett kiiszobarfolyamon
torténik, ha az azonnali arfolyam meghaladja azt.

A strukturdlt befektetési Ugylet leléstget ad a fizetett kamatot lényegesen meghalado
kamatszint elérésére, kamatnyereség realizalas&eamatnyereség ,kockazati ara” abban az
esetben, ha a lejaratpontjaban érvényes azonnali arfolyam eléri, vagygmadja a
kiiszbbarfolyamot az, hogy a kiiszébarfolyamnal nelmetl kedveibb az atvaltasi arfolyam
flggetlenll az azonnali arfolyamtél. Lejaratkor aririt ellenérték nem lehet tobb, mint
152.000.000,- Ft.

A devizaarfolyamhoz kotott savos strukturalt befektetési Ugylet lényege, hogy az
alaphozam (garantalt hozam) mellett prémium hozaygfizetése abban az esetben torténik,
ha a befektetési gylet kotési és lejarati nappiktdidészakban (pl. 3 hdnap), annak barmely
napjan a piaci referencia (pl. CHF-HUF napi MNB itiig) arfolyamértéket eléri, vagy
meghaladja a Befektetési Megallapodasbameetdgzitett kiiszobarfolyam értéke, tehat az
érintési esemény bekovetkezik. Tehat amennyibeworiatfgyengllését valésiritjik a
megéllapodas futamideje alatt, a befektetési Ugytetalaphozam mellett prémium hozam
elérését teszi leh@té a teljes futamitke vetitve. A futamid végén a befektetés CHF-ben
marad.

2. Forint likvid pénzeszkoz

A forintban rendelkezésre &ll6, atmenetileg fel nemhasznélt pénzeszkdz kezelésének
egyik modjaaz egyedi kamatot, hozamot biztosité betéti konaikcidk, illetve befektetési
eszkdzok igénybevétele.

Ezek a kovetkedk lehetnek:

a) Forint betét (Id. deviza likvid pénzeszk6z)
b) 'Prémium’ betét (Id. deviza likvid pénzeszkdz)
c) Strukturdlt, t 6kegarantalt betétek (Id. deviza likvid pénzeszkdz)
= egyszer éririt betét,
= egyszer sem ériatbetét,
» savban marado betét,
» savban kamatoz6 betét,
= WED betét,
d) Allamkotvény, diszkont-kincstarjegy



e) Befektetési Alap

3. Allampapir

Magyarorszagi értékpapirpiacon a legfontosabb peeee kotvényeknek van, ezen belll is
meghatarozé az allamkotvenyek piaca. A kotvényeiszonyt megtestesitertékpapirok,
kibocséatojuk (allam) a koétvény tulajdonosa szanzdkétvény ellenértékének visszafizetésén
tulmensen meghatarozott jévedelem (kamat) kifizetését.igér

A kotvények tehat meghatarozott {ibeli pénzaramlassal rendelkeznek. Fontos tudniy hog
az (allam) kotvényeknek ,bejaratott” mésodlagoscpiavan, ahol a befektik ezeket a
kotvenyeket adjak-veszik.

Mint minden piacon, itt is az egyes kotvények irdmaci igény hatarozza meg a kotvények
arat. Amennyiben az arfolyam emelkedik, a hozamkles®, vagy forditva, a hozam
emelkedése az arfolyam csokkenését eredmeényezi.

Eltérs futamidikre a befektétk a kockdzatok és a piaci varakozasaiknak megfeetltéd
kotveny-hozamokat varnak el. Az eligiutamidskre elvart hozamokat az thozamgorbén
szoktak abrazolni. Amennyiben valamilyen oknal fagvbefektétk altal elvart hozamokban
valtozas kovetkezik be, természetesen atédidkel az adott kotvények j@beli
kifizetéseinek jelenértéke, azaz valtozik a kotvémgsodlagos piaci arfolyama. igy fordulhat
eld, hogy allampapirokon is lehet veszteségeket elerhm.

Amennyiben az allampapir lejarat#inem kerul értékesitésre, a lejaratkori hozameers,
€s garantalt.

Az értékelési sajatossagokbdl fakadéan minél hikszay kotvény lejarata, masodlagos
piaci arfolyamat annal nagyobb mértékben befoljakoa jowbeli elvart hozamokban
bekbvetkezett valtozasok, igy ezek arfolyama jobbagadozik rovidebb futamidé]
tarsaiknal. Minél hosszabb tehat a kotvény futajeidennal nagyobb a kockazata, ha lejarat
elétt kertll sor a masodlagos piaci értékesitésére.

A magyarorszagi kotvénypiac sajatossaga, hogy #ldillintézményi befekték jelents
ardnya miatt a forint arfolyamaban bekovetkezetttozasok kozvetleniul kihatnak a
kotvenypiaci folyamatokra, tekintettel arra, hogkidféldi befektetk a kdotvény-kockazatok
mellett a forintbefektetések kockézatat is viselik.

4. Alapok

» Likviditasi alapok: a korabbi pénzpiaci alapokonlilbeazon alapok tartoznak ide,
amelyeknél a portfolioban 1éwkotvényjelled eszkdzok atlagos héatratefutamideje nem
haladhatja meg a 3 hénapot.

e Pénzpiaci alapok: azon alapok tartoznak ide, arkalle a portfolibban &
kotvényjelledi eszkdzok atlagos hatrat&futamideje nem haladhatja meg az 1 évet.

* RoOvid kotvényalapok: azon alapok tartoznak ide, lgei@él a portfolidban &y
kotvényjelledi eszkdzok atlagos hatratéfutamideje 1-3 év.



* Hosszu kotvény alapok: azon alapok tartoznak ideelgeknél a portfolidban lév
kotvenyijelled eszkdzok atlagos hatratefutamideje meghaladja a 3 évet.
» Garantélt alapok: hozamot, illetvekemegoévast igér illetve garantald alapok.

A forintban rendelkezésre allo, atmenetileg fel neasznalt pénzeszkdz kezelésénesik
modja a portfoli6 menedzsment (,Alap”).

Portfoli6 menedzsment (,Sajat Alap”)

Az ,Sajat Alap” kvazi befektetési alapkéenttkodik. A befektetési alap, a portfolid
kialakitasanak két szintje van, a

o stratégiai eszkdzallokacio
0 taktikai eszkdzallokacio.

A stratégiai eszkdzallokacié figyelembe veszi

a befektetési iétavot,

a kockézatviselési hajlandoséagot,

a likviditasi igényt,

a jogszabalyi korlatokat,

az egyes értékpapirok maximalis sulyat a portfotiéhil.

O O0OO0OO0Oo

A portfolic értékelésének objektiv nédzamaként meghatarozasra kertl partfolid
benchmarkja (referencia-index). Abenchmark olyan viszonyitasi alapként hasznalt
iranyadé hozam, vagy piaci index, amelyhez egy fplidt vagy befektetési alap
teljesitményét mérik.

A taktikai eszkozallokacid sordn az egyes eértékphpisulyanak valtoztatdsa kerdl
megéallapitasra.

Altalanossagban igaz, hogy ha a befektetés tetvielsge bizonytalan, varhatéan a tervezett
id6 szikség lehet a pénzre, fontossa valikkeiditas kérdése. Ha minél kébb akarjuk
visszakapni a befektetésiinket (vagy annak egy t)¢sa@nal magasabb kockazatot tudunk
felvallalni, és annal magasabb hozamra szamithdtasgzitavon

Az ,Sajat Alap” kezaljének feladata, és célja, hogy a portfoli6 nett@ama, a portfolid
befektetési idtavja alatt haladja meg a viszonyitasi értéketmnpldbenchmark hozamat. A
kockédzat a portfoli6 hozama és a benchmark koadtérésben jelenik meg. Az alacsony
kockazatu portfoliok (magyar kotvénypiaci instrurhenok, betétek) esetében a kockazat Un.
kovetési hibat jelent.

Az dnkormanyzati ,Alap” kialakitasanél a hozamnaakockazattal és a likviditassal szemben
tamasztott kovetelmények: magas hozam, alacsonykakat éven belili igtartamra
likviditas.

Elsédleges szempont a biztonsag. Ez alacsony kockdlzddvédzandékot jelent. Ez viszont
behatarolia az igénybe veliebefektetési instrumentumok (egyedi értékpapirbpugs
befektetési alapok) korét. A felhasznalashidli bizonytalansaga tovabbikiti a bevonhat6
értékpapirok korét.



2,DEVIZA -LEXIKON”

Arfolyamijegyzés

Egy adott deviza ara, egy masik devizanemben kifejeLegttbbszor a jegyzett deviz:
bazisdeviza egységére adjak meg.

Bazisdeviz:

Devizaarfolyam jegyzésénél az a deviza melynekegységében a masik (jegyzett) dey
kifejezik. (A jegyzett deviza par bal oldalanakevitaneme.)

Bazispont

Egy sz&zad szézaléknyi kamat

Bid-offer spread (marge

A vételi és eladasi ar kozti killénbs:

Bid

Az ugyfél részére a bank altal felkinalt eladasifakamatlabak esetén az a kamatlab (-
ban) melyen a bank a devizat hajland6 betétkémerieli. Kétoldali jegyzésnél a bal olc
érték.

Ertéknap

(Value date) Az adott pozicio teljesitésének aaappot (azonnali) €s hataigl ligyletekne
egyarant értelmezziik.

Forward Ugylet

A spot Ugylethez képest hatdiid tortérd vételi vagy eladasi Ugylet, melyet a kdtésn:
rogzitenek a felek, és a rogzitett arfolyamon tdred szallitds (forward, outright) vagy c
nyereség/veszteség elszamolas (termin).

FX
Foreign Exchage, azaz devizavaltas, devizapiaci Ug)
Hedge

Fedezeti Ugylet, amely sordan az arfolyam nem kiwdtozasabdl fakadd kockaze
igyekeznek kivédeni a piaci szerékl

Intervencios érték

(intervenciés sav) Adott devizanak egy méasik deéwara kifeezett arfolyam
(arfolyamtartomanya), melynek intervencié segitségéortérd fenntartasara a kormé
kotelezettséget vallal.

A forint esetében példaul az intervenciés értékelintervencios sav koze@étszamitott +/-
15%-nyi devizaértekek.

Intervencio

Beavatkozas, amely jelleen valamilyen kdzponti hatésag feladata, és adattop kival
stabilizalé hatast kifejteni. A devizapiaci intemedd esetében a jegybank nyiltpiacivelet
ét értjlk rajta, amikor devizét vesz vagy ad eslagt deviza érték ének védelmében.

Jegyzett devizi

Az a deviza melyet a masik (bazis) deviza egyséddéfaeznek. A jegyzett deviza par jo
oldalanak a devizaneme. Az Ugylet lezarasaval ketfett nyereség/veszteség tehat a jec
deviza nemében képdik meg.



Kotésnag

Az Uzlet megkotésének a nag

LIBOR

London Interbank Offered Rate, Londoni bankkozi kdab, amelyet egy londoni bank «
masik el$ osztalyl londoni banknak szamit fel rovid lejaraitelezés sordn. A LIBOR
kamatfizetési periédustol, \ahint a kérdéses devizatdl is fligg, de mértékdisetban
hitelpiaci kereslet-kindlati viszonyok hatarozzaégn

Long (vételi) pozicic

Long pozicibban van a befekietha az adott termék arfolyamanak névekedésévebvae
er6sodésével nyereséget ér el.

Money market

A pénzpiac, mely az egy évnél nem hosszabb lejtaek piace

Nyiltpiaci miiveletek

A jegybank azon tevékenysége, melynek soran énpéiqiat (el§sorban allamkotvények
értékesit, vagy vasarol a jegybank pénz mennyigtgériletve a kamat szi
befolyasolasanak céljabdl.

Offer

Az Ugyfél szamara a bank altal felkinalt vételordém. A kamatlabak esetében az a kam
(%-ban), amelyen a bank a devizat hajlandd hitelkénelkezni. A kétoldali jegyzésr
rendszerint a jobb oldali érték.

Opcié

A birtokosa szdmara olyan jog vagy kotelezettséglyrmagy meghatarozott mennyisiégru
elore meghatérozott aron és meghatérozdipaditban vagy ifpontig tortéd megvételésl
vagy eladasarél szol. Adevizaopcid egy meghatarozbtmennyiséff deviza jovbeli
megvételére (vételi opcid), vagy eladasara (elad#stio) valé jogot jelent, éte
meghatérozott &ron, meghatarozott lejaratra.

Order

Megbiza

Outright tgylet

Outright Ugylet minden olyaitékemozgassal ja, egyszeri hatridds deviza adévéte,
amelynél a teljesités dgpontja a kotésnapot kdvetazon nap, amely mindkét devizd
munkanap és ameddig mindkét devizabarmskéittobb munkanap telt el. Szallitasos forv
ugylet.

Pozicic

Nyitott pozicio, amely lehet véte(long) illetve lehet eladasi (shor

Prémium

A forward Ugyleteknél a hatddd ar eltérése a spot artél. A hatdadprémium jelzi
devizapért alkoto devizak kozti kamatldbkilonbséget

Short (eladasi) pozicit

Short pozicibban van a befekieha a adott termék arfolyaméanak csdkkenésével, a d
gyengulésével nyereséget ér el.



Spot ugylet

Spot ugylet esetén kulonb®zlevizanemek kdzotti egyszeri atvaltasrol (cseréigy) van
sz0, amelynél a teljesitésopbntja az lgyletkdtést koviemasoik munkanap (T+2). (Ezt
miveletet masképpen konverzionak is nevezik.)

Stop los:

A pozici6 varhat6 veszteségének csokkentéséreutdumpziciozarasi megbizé

Swap ugyle

Swap Ugylet minden olyan deviza csere ugylet, mely egy idben megkotdttazono
devizanemek kozotti, de ellentétes irdnyu (azorgmhatarids) valtasbol all, amelyeknél
egyik devizdban azonos a kotések 6sszege.

Technikai elemzé:

A technikai elemzés a piaci folyamatok tanulmangazgrafikonok segitségével, abb
célbdl, hogy a jodbeli arfolyamok alakulasa@k jelezhetvé valjon.

Termin Ggylet

Olyan forward tgylet, melynél a felek lezaraskogydejaratkor adkét nem mozgatjak, cs
a pozicidn keletkezett nyereséget/veszteséget $zdred

,BEFEKTETESI L EXIKON”

Portfolié
Egy befektai tulajdonaban l&vkilonb6d értékpapiroknak az 6sszessége, azok 6ssze
Alapok alapja

Az alap portfoli6jaba nem egyedi értékpapirok, mamaas befektetési alapok befekte
jegyei kertilnek. Az egy portfolidban 16 tobb befektetési alapnak készoritest az ilyer
alap értékét egy tiben nagyszamu befektetés alakitja, igy a befektaiékazata a tot
lAbon allas elve alapjan csdkken.

Az alapok alapja masik @lye, hogy a befekiék alacsonyabb kdltségekkel érhetnelk
olyan értékpapirpiacokat, melyeken az egyedi édphkpk adasvétele egyébként csak m
koltségekkel valosithatdé meg.

Allamkotvény

Egy évnél hosszabb lejaratu éllamp

Befektetési alap portfolidje

A portfoli6 6sszetétele doten befolyasolja arak kockazatat. A befektetési alapc
vonatkozé jogszabalyok az allampapirokba tdrtébefektetést gyakorlatilag ne
korlatozzak. Részvényekbe, vallalati kotvényekbés rhefektetési jegyekbe azonban
korlatozottan, a dkét tobbféle ilyen papirral megosztva, ezpy féléldl csak csekél
mennyiséget vasarolva fektethet be egy alap. Az dl@zebjének meghatarozc
idokozonként (félevente) jelentést kell készitenieelgimen fel kell tlntetni a befektet
alap portfoli6janak 6sszetételét is.

Diszkont kincstarjegy

Olyan kincstarjegy, amely kamatot nem fizet, lejéma a névértékét fizetik, de a futar
alatt csdkkentett (diszkont) aron kaphat6. Tulamk@inak bevétele arfolyamnyeresék
szarmazik.



Duration (hatralevé atlagos futamids)

Duration (tatralevs atlagos futamid): A hatraléw atlagos futamid a kotvények, illetv
kotvenyekidl allo portfoliok esetében, azok kockazatossagajelemzésére haszn
méwszam, amely a kotvényalapok keéimeek befektetési dontéseinél is fontos szel
jatszik

A piaci kbtvényhozamok varhaté csokkenésekor ag kézebje noveli, ellenked esetbe
csokkenti az atlagos hatratefutamidst. Minél nagyobb a héatralévatlagos futamid, anna
kocké&zatosabbnak tekintléedz adott kbtvény, illetve kotvényportfolio.

Garantalt Alap

A garantalt alap olyan befektetési alap, melyligedgarancia, esetlegesen hozamgaran
kapcsolédik.

Hozam

Egy befektetés megtériilését felzzam, amelynek segitségével altaldban deféevalik az
Osszehasonlitas méas befektetéseki#thlaban éves szintre szamitva és szazalékbark
meg, hogy egységnyi befektetés mennyi bevételtazoaredetidke visszafizetésén felll,
megadhato, pl. forintban is.

Amig a kamat azt jelzi, hogy a befektetés k&eefpl. bank, kotvénykibocsastb.) mennyi
fizet az elhelyezett pénz utadn, addig a hozam elzt, jnogy a befektetésnek mekkor
megtérilése. A keit példaul az értékpapiroknal és a devizabetételdrékel egymast:
arfolyamnyereség vagy veszteség miatt.

Jelzaloglevé

Jelzalogban altal kibocsatott, ingatlannal fedezett, kbzép vaggszu tavu kotvény jellé
értékpapir, melyet a jelzalogbank egy meglditeldllomanyanak finanszirozasa céljé
bocsat ki.

Biztonsagosnak szamité befektetés, ami az allardk§tkkel ellentétben neraz allam
hanem egy adott bank visszafizetési garancidjdaltaazza. A befektetési alapok ko
jelzéloglevelekbedleg a kdtvényalapok valamint a vegyes alapok fakdebe
Kincstarjegy

Egy éves vagy annal révidebb lejaratu allamg

Likviditas

Egy befektetés azon tulajdonsaga, hogy milyéi- és hozamveszteséggel "szamolhato
értékesithét, milyen konnyen forgathatd, mennyire megbizhatéésodlagos piaca.

MAX index (Magyar Allamkétvény Index)

A magyar allampapirpiac fix kamatozasu, egvnél hosszabb hétrakévfutamideiji
allamkotvényeinek telies hozam indexe. Az indexdtvények arfolyamainak valtozasan
a kamatokat is figyelembe veszi, és azokat a keg@szét tekintve Ujra befekteti.

Ha egy kotvény kikerul a kosarbdl, - mert péitda hatralég futamideje egy év ala csokk
- akkor piaci arfolyamértéke szintén ardnyos madkkmiil befektetésre a koséar kotvényeibe.
Netto eszkozértél

A nettd eszkozérték egy befektetési alap vagyondisakességét, mig az egy jegyre
nettd eszkoerték az egy befektetési jegyre jutd értékét matadyyiltvédi alapoknal
befektetési jegyek eladdsanal és visszavaltashadirezott arfolyam alapjaul szolgal.

RMAX



A rovid lejaratu allampapirok atlagos piaci arfatypséltozasat jelz index, amelybe a
MAX-bdl - a futamid rovidsége miatt kikertls, fix kamatozasu, harom hénap és eg
kozotti hatralés futamideji Magyar Allamkotvények, valamint a harom honapradszab
hatraléw futamideji diszkont kincstarjegyek taldlhatok. Az RMAX a ppiaxi abpok
teljesitményének megitélésekor hasznalhato refexémdex (benchmark).

Volatilitas

Az arfolyam ingadozasanak mértékét tukroelzészam. A volatilitas a kockazatos:
jellemzésére hasznalhatd. A volatilitas, azaz aké&matossag novekedéesével dektetés
minimalisan ajanlott befektetésidithvja is 1.

Két azonos tipusl, azonos piacon befékéstazonos hozamokat éldrefektetési alap kdz
az szamit vonzébb befektetésnek, amelyiknek kisebbolatilitdsa, igy a jeliszan
értékének ismerete irAnymutatést ad befektetésédéimk meghozatalanal.

ZMAX

6 hdénapndl rovidebb lejaratu allampapirok atlag@siparfolyamvaltozaséat jeiz index.
Tartalmazza a 14 és 182 nap koOzotti hattaléutamideji, fix kamatozasu magy
allamkotvényeket, valamint igkkont kincstarjegyeket. A ZMAX a pénzpiaci ala
teljesitményének megitélésekor hasznéalhato refereincex (benchmark).



Békés Varos Onkormanyzatanak Polgarmestere,

valamint képviseld testiilete részére

Targy: Telekvasarlasi kérelem

Alulirott Csap6 Imre pékmester egyéni vallalkozo, azon kéréssel fordulok a varos képviseld
testiiletéhez, hogy részemre a Békés, Szarvasi utca 3738/2 hrsz telket eladni sziveskedjék.

Indoklas:

A teriilet alkalmas arra, hogy ott egy modem pékiizemet tudjak létrehozni. A most mitkédo
pékségem bovitésre, modernizaldsra mar alkalmatlan. Szerencsére termékeik nagyon
népszertiek, igy a fejlesztés elengedhetetlen.

Pillanatnyi anyagi helyzetem nem teszi lehetdvé. hogy a telek vételarat egy dsszegben
kifizessem. ezért kérem a testiiletet. hogy egy évre részletfizetcsi lehetdséget biztositsanak
szamomra.

Kérem, hogy vegyék figyelembe, hogy amennyiben terveim megvalosulnak, ugy a varosban
j munkahelyek megteremtésére. valamint ipariizési ado forméjaban tbblet bevételre lehet

szamitani.

Megértésiiket elore is kdszndm

Tisztelettel:

Lé?p{l'n{/’/r?d

Pékmester
5630 Békes, Gagarin utca 26.
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