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Tisztelt Képvisels-testilet!

Békés Varos Onkormanyzata a Képwststilet 347/2007. (X. 31.) hatarozata alapjan
2007. december 14-én 2.000.115.000,- Ft 6sszegegtetabb CHF kodtvényt bocsatott ki.

Az Onkormanyzat Képviséitestiillete hatarozatot hozott arra vonatkozoany:hog
1. az Onkormanyzat altal kibocsatott kotvény kamatkaekanak csokkentése
érdekében, legaldbb harom pénzintéitéRS Ugyletre ajanlatot kérjen be,
2. az ajanlati IRS ugylet alapfeltétele: futadidhinimum 7 év maximum a kotvény
lejarata, valamint a fix kamat futandick vetitett atlagos mértéke nem haladhatja meg
a kotveny kibocsataskori 6 havi CHF Libor (2,8333%@rtekét.
Az ajanlatok beérkeztek, melyek szakérértékelése az élerjesztés mellékletében
talalhato.

Kérem a T. Képviséttestiletet az alabbi hatarozati javaslat elfogadas
Hatarozati javaslat:

Békés Varos Onkormanyzatanak Képvisé-testiilete tigy dontott, hogy az IRS lgyletre
beérkezett ajanlatokat figyelembe véve, jelenleg nekivan élni a kotvény kamatfixalas
lehetéségével.

Hatarid 6: értelem szerint

Felelds: Izs6 Gabor polgarmester

Békeés, 2010. februar 3.
Izs6 Gabor
polgarmester

Jogi ellenjegyé

‘Pénzigyi ellenjegyy



Tisztelt Képvisdiestilet!

El6zmények:

Békés Varos Onkormanyzata 2007. december 14-ée<s4.3.150.000,- CHF értékben, 10
év futamidsre, 10 év turelmi iéivel bocsatott ki zart korben kotvényt.

A Raiffeisen Bank Zrt.-nél lejegyzett kotvénysoropayyzéskori arfolyama ( 2007. december
12.-i MNB kozéparfolyam) 151,76 CHF/HUF. A kétvéonyszat CHF-ben kertilt lejegyzésre
december 14-én.

. CHF HUF
No. Datum Rendelkezés Je,g\f/z. (lejegyzett (érték a jegyzéskori
art. kétvény) arfolyamon)
KOTVENY LEJEGYZESE
00. | 2007.12.14  2017.12.14]CHF Kétvény lejegyzése | 151,74 13150 000,00 1 995 644 000,0p

A kamatozas maédja: valtozo
* a kamatlab valtozasanak elve: 6 havi CHF Libor35% kamatfelar.

Az induld kamatlab mértéke: 3,1833%

+ Referencia kamat: 2,8333%
« Kamatfelar: 0,35%

Az Onkormanyzat Képviséitestiilete hatarozatot hozott arra vonatkozo6any hog

1. az Onkormanyzat altal kibocsatott kotvény kamatkaekanak csokkentése
érdekében, legaldbb harom pénzintéit RS Ugyletre ajanlatot kérjen be,

2. az ajanlati IRS ugylet alapfeltétele: futadichinimum 7 év maximum a kotvény
lejarata, valamint a fix kamat futandick vetitett atlagos mértéke nem haladhatja meg
a kotveny kibocsataskori 6 havi CHF Libor (2,8333%@rtekét.

3. Az ajanlatok szakéft értékelését kovéen a Képvisdi-testilet dont az Ugylet
elfogadasarol, és ad felhatalmazast Polgarmesteeeniggylet megkotésére.

Ajanlatbekéreést kapott pénzintézetek:

» Raiffeisen Bank
» Erste Bank
e UniCredit Bank
« OTP Bank.

Az alabbi tablazat az alapparamétereket tartalmazza



Kamatfordulok Neéevertek (CHF)
2010.03.31 13 150 O00
2010.09.30 13 150 000
2011.03.31 13 150 000
2011.09.30 13 150 000
2012.03.31 13 150 000
2012.09.30 13 150 000
2013.03.31 13 150 000
2013.09.30 13 150 000
2014.03.31 13 150 000
2014.09.30 13 150 000
2015.03.31 13 150 000
2015.09.30 13 150 000
2016.03.31 13 150 000
2016.09.30 13 150 000
2017.03.31 13 150 000
2017.09.30 13 150 000
2018.12.14 13 150 000

Valamennyi pénzintézet az IRS ugylet ajanlati fedlséban megadott hat&id megadta
indikativ ajanlatat.

Az alabbi tablazat az indikativ ajanlatokat mutaiga
A Raiffeisen Bank altal lejegyzett 13 150 000,- CH F névérték i kotvény

kamatkock&zatanak mérséklése érdekében megkdtend 6
kamatcsereiigyletre beérkezett INDIKATIV ajanlatok €  rtékelése

13 150 000 CHF 2+4 év 6 év
Bank 1-2. év 3-6. év 6 év atlaga 1-6. év 6 év atlaga
Kibocsataskori kamat 2,8333% 2,82%
ERSTE BANK* 1,00% 2,77% 2,19% 2,15% 2,14%
OTP BANK 1,00% 2,55% 2,04% 1,95% 1,94%
RAIFFEISEN BANK 1,00% 2,24% 1,83% 1,85% 1,84%
UNICREDIT BANK na na na 2,01% 2,00%
13 150 000 CHF 2+5 év 7 év
Bank 1-2. év 3-7. év 7 év atlaga 1-7. év 7 év atlaga
Kibocsataskori kamat 2,8333% 2,.87%
ERSTE BANK* 1,00% 2,85% 2,36% 2,28% 2,31%
OTP BANK 1,00% 2,65% 2,21% 2,10% 2,13%
RAIFFEISEN BANK 1,00% 2,41% 2,04% 2,02% 2,05%
UNICREDIT BANK na na na 2,16% 2,19%
13 150 000 CHF 2+6 év 8 év
Bank 1-2. év 3-8. év 8 év atlaga 1-8. év 8 év atlaga
Kibocsataskori kamat 2,8333% 2,87%
ERSTE BANK* 1,00% 2,92% 2,48% 2,40% 2,44%
OTP BANK 1,00% 2,85% 2,42% 2,25% 2,28%
RAIFFEISEN BANK 1,00% 2,53% 2,18% 2,16% 2,19%
UNICREDIT BANK 1,00% 2,76% 2,35% 2,38% 2,41%




A kibocsétéaskori kamat sordban az indul6 6 havi Qlitier kerult feltiintetésre. A 6, 7 és 8
ev atlaga oszlopokban az adoitsdakra (kamatperiédusokra) vonatkozé nominalis kakna
tokedsszegre vetitett sulyozott szamtani atlaga keréghatarozasra.

Az ajanlatok dsszehasonlithatdsaga szempontjabglkek jegyezni, hogy az ERSTE Bank
ajanlataban az IRS Ugylet kézdiopontja 2010. 03. 31-e volt, a tobbi ajanlatt@énzintézet
az el$ kamatperiodust 2009. december 15.-vel inditotta.

Az Osszehasonlithatosag megkonnyitése végett méaghasra kertlt az indulé kamatlab
(mint fix kamat) 6, 7 és 8 éves atlaga, amely 2,88ktve 2,87%-0s kamatszintnek felel
meg.

Az indikativ ajanlatok mindegyike az induldé refecen kamatldb adott futamide vetitett
atlagos értéke (2,82%, illetve 2,87%) alatt vag, middon az indikativ ajanlatok mind a
futamids, mind a maximum kamat tekintetében megfelelnelépuiseb-testilet dontésének.

Az UniCredit Bank ajanlatdban az IRS ugyleten kivul felhivta a flgyet a Bonusz Fix
Kamat elnevezdsiigyletre is. ,Osszehasonlitva az IRS-el, ahol adankori 6 havi CHF
Libor (jelenleg 0,35%) helyett 2,16%-0s fix kamatiaetnének az Ugylet kegddatumatol 7
éven keresztll végig, a Bonusz Fix Kamat Ugyletédsn viszont 6 havi CHF Libor +
1,00%-ot fizetnének, mindaddig, amigéahavi CHF Libor jegyzése 1,65 % alatt marad.
Tehat példaul a jelenlegi CHF Libor esetén 0,35%00% = 1,35% lenne a fizetehdamat,
szemben az 2,16%-0s IRS-sel. Amennyiben a 6 haw CiHor jegyzése magasabb, mint
1,65%, abban az esetben a fizetenkamat mértéke 2,65% lenne. ....a kockazat
szétteritésének egyik lehetséges maodija, ha pé&daisszeg egy részére IRS Ugyletet kdtnek,
egy masik részére pedig Bénusz Fix Kamat Ugylailkermegkotésre.

Tegyuk fel, hogy a fele 6sszegre IRS Ugyletet Kotd6%-on a fele 6sszegre pedig Bénusz
Fix Kamat-ot, melyben a legmagasabb fix kamat 2@®P&keril meghatarozasra igy az
atlagos fix kamamaximalis mértéke (2,16%+2,65%)/2 2,405% lehet, mely emelked
LIBOR esetén is alacsonyabb, mint atkiitt 2,8333%-0s szint. Aatlagos fix kamat a
jelenlegi LIBOR mellett (2,16%IRS + 1,35% BFK)/2 %,755%lenne.”



Modell

1.) Alap valtozat 2,16%-0s fix kamat mellett, 7 éves futamidre

2.szcenario 3.szcenario
cash flow Cash fl Cash fl
Kamatfordulék ~ |Névérték (CHF FIX kamat GEl ey A( fix - Bl IO A fix -
(CHR) i cHr LBor | vALTozo |NETTOU™ - ope igor| vaLToze |NETTOC X
eseten y valtoz6 ) , valtozo )
kamat esetén kamat esetén
2010.09.30 13 150 000 0 1,00% 0 0 0,55% 0 0
2011.03.31 13 150 000 143 598 1,75% 66 481 77117 0,70% 36 564 107 034
2011.09.30 13 150 000 143 598 2,25% 116 341 27 257 0,85% 46 536 97 062
2012.03.31 13 150 000 143 598 2,50% 149 581 -5 983 1,00% 56 508 87 090
2012.09.30 13 150 000 143 598 2,75% 166 201 -22 603 1,15% 66 481 77117
2013.03.31 13 150 000 143 598 2,75% 182 822 -39 224 1,30% 76 453 67 145
2013.09.30 13 150 000 143 598 3,00% 182 822 -39 224 1,45% 86 425 57 173
2014.03.31 13 150 000 143 598 3,00% 199 442 -55 844 1,60% 96 397 47 201
2014.09.30 13 150 000 143 598 3,25% 199 442 -55 844 1,75% 106 369 37 229
2015.03.31 13 150 000 143 598 3,25% 216 062 -72 464 1,90% 116 341 27 257
2015.09.30 13 150 000 143 598 3,25% 216 062 -72 464 2,05% 126 313 17 285
2016.03.31 13 150 000 143 598 3,50% 216 062 -72 464 2,20% 136 285 7313
2016.09.30 13 150 000 143 598 3,50% 232 682 -89 084 2,35% 146 257 -2 659
2017.03.31 13 150 000 143 598 3,50% 232682 -89 084 2,50% 156 229 -12 631
Osszesen: 1866 774 2 376 680 -509 906 1253158 613 616
2,16%
2.) Bonusz fix kamat konstrukcio
2.szcenarié
Cash flow —
K - PR as| ow - i
amatfordulék Névérték (CHF) FIX kamat CHE LIBOR AL NETTO(' fix
esetén valtozo )
kamat esetén
2010.03.31 13 150 000 0 0,75% 0 0
2010.09.30 13 150 000 116 341 1,00% 49 860 66 481
2011.03.31 13 150 000 132 961 1,75% 66 481 66 481
2011.09.30 13 150 000 176 173 2,25% 116 341 59 833
2012.03.31 13 150 000 176 173 2,50% 149 581 26 592
2012.09.30 13 150 000 176 173 2,75% 166 201 9 972
2013.03.31 13 150 000 176 173 2,75% 182 822 -6 648
2013.09.30 13 150 000 176 173 3,00% 182 822 -6 648
2014.03.31 13 150 000 176 173 3,00% 199 442 -23 268
2014.09.30 13 150 000 176 173 3,25% 199 442 -23 268
2015.03.31 13 150 000 176 173 3,25% 216 062 -39 888
2015.09.30 13 150 000 176 173 3,25% 216 062 -39 888
2016.03.31 13 150 000 176 173 3,50% 216 062 -39 888
2016.09.30 13 150 000 176 173 3,50% 232 682 -56 508
2017.03.31 13 150 000 176 173 3,50% 232 682 -56 508
Osszesen: 2 363 384 2 426 540 -63 157
2,65%




3.szcenarid
cash flow Cash flow
Kamatfordulok Névérték (CHF) FI;(SZ?ér?lat cHF LIBor|  VALTOZO Nli—;:c?z(éf)lx -
kamat esetén
2010.03.31 13 150 000 0 0,40% 0 0
2010.09.30 13 150 000 93 073 0,55% 26 592 66 481
2011.03.31 13 150 000 103 045 0,70% 36 564 66 481
2011.09.30 13 150 000 113 017 0,85% 46 536 66 481
2012.03.31 13 150 000 122 989 1,00% 56 508 66 481
2012.09.30 13 150 000 132 961 1,15% 66 481 66 481
2013.03.31 13 150 000 142 933 1,30% 76 453 66 481
2013.09.30 13 150 000 152 905 1,45% 86 425 66 481
2014.03.31 13 150 000 162 877 1,60% 96 397 66 481
2014.09.30 13 150 000 176 173 1,75% 106 369 69 805
2015.03.31 13 150 000 176 173 1,90% 116 341 59 833
2015.09.30 13 150 000 176 173 2,05% 126 313 49 860
2016.03.31 13 150 000 176 173 2,20% 136 285 39 888
2016.09.30 13 150 000 176 173 2,35% 146 257 29 916
2017.03.31 13 150 000 176 173 2,50% 156 229 19 944
Osszesen: 2 080 841 1279 751 801 091

2,65%

A modellben alkalmazott elméleti kamatpalydkat égynbe véve a Bdnusz fix kamat
esetében a fizetefidfix kamatok 6sszege mind a két kamatpalyanal neddmsaz alap
valtozatnal (fix 2,16% 7 éven keresztil) kapotizégmél.

Hangsulyozni sziuikséges azonban, hogy a @gatilatok indikativak . Az Ggylet megkotését
megebzéen, az ajanlott éles arak alapjan, Ujra vizsgahiikséges, hogy az ajanlott ar
megfelel-e a maximum kamat mértékére vonatkozo tséfivtestileti dontésnek.

Az Ugyletkdtéshez pénzintézetenként éltddvetelmények, feltételek teljesitése, illetve
teljestilése sziikséges.

1. OTP Bank: TRE keretszaidés IRS Ugyletre, TRE limit felallitasa (folyamatha
Amennyiben pénzévadek elhelyezése szikséges, anéekke a koétvény néverték
2,5%-a, vagyis ~ 60,0 Millio Ft.

2. ERSTE Bank: TRE keretszédes szarmaztatott termékekre, kockéazatfeltaro
nyilatkozat, MIFID teszt. TRE limit hiAnyaban azyiggkotés feltétele a kotvény
névertekének 15,0%-a készpénz dvadék biztositasdy a 365,0 Millio Ft.

3. RAIFFEISEN Bank: indikativ ajanlat cégstiealairasa, limit feléllitasa (még nem
tortént meg). Amennyiben készpénzévadek sziksages,néverték maximum 7%-a,
~170,0 millié Ft.

4. UniCredit Bank: limit felallitasa (folyamatban), (d&ég esetén Ovadeéki szé&les,
HUF és CHF bankszadmlaszédes. A készpénz o6vadék mértéke a kotvény
névertékének maximum 7,5%-a, ~182,5 Millio Ft lehet



A fentiekre valé tekintettel mindenek@l az Ugylet megkotéséhez szikséges végleges
dontéshozdéi ovadék dsszegét kell megismerni. Anmibenyaz Ugylet készpénz ovadék nelkil
nem kothet, az fellilirja a tobbi feltétel meglétét.

Amennyiben az Onkormanyzat éles arat kivan bekérai, fentiekben jelzett
dokumentumoknak cégs#en alairva a pénzintézeteknél, az Ugylet megkoEsH,
rendelkezésre kell allni.

Budapest, 2010. januér 26.

Csap6 Agnes sk.
Ugyvezétlgazgatod



