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Egyéb el terjesztés

Békés Varos Képvisel-testilete
2009. aprilis 30-i Ulésére

Tisztelt Képvisel -testilet!

Békés Varos Onkormanyzata a Képvistlstiilet 347/2007. (X. 31.) hatarozata alapjan7200
december 14-én 2.000.115.000,- Ft 6sszegnek megfet- kotvényt bocsatott ki.

A kotvény forras kezelésével kapcsolatos pénzigynadsadasi feladattal megbizott
BUDAPEST PRIV-INVEST Kft. a szerzlésben foglaltaknak megfelein elkészitette a 2009. |.
negyedévi tajekoztatot, mely magaban foglalja a92@G@nuar 1-tl marcius 31-ig tarto idszak
pénzlgyi tranzakcidit, azok eredményeit, és az zgdsszakra vonatkozé elemzéseket és
ertékeléseket.

A kotvényforras pénziugyi nveleteivel elért eredményeket is ismertdfjékoztatot az
el terjesztéshez mellékeljik.

Kérem a hatarozati javaslat elfogadasat.

Hatarozati javaslat:

Békés Varos Képvisel-testilete a BUDAPEST PRIV-INVEST Kft. altal késziett, a
kotvényforras pénzigyi m veleteinek eredményérl készilt, a jegyzkodnyv ... szamu
mellékletét képez 2009. I. negyedévi tdjékoztatdt tudomasul veszi.

Hatarid : értelem szerint

Felel s: Izs6 Géabor polgarmester
Vaczi Julianna osztalyvezet

Békés, 2009. aprilis 17.

Izsé Gabor
polgarmester

Pénzlgyi ellenjegyz



KOTVENYFORRAS MENEDZSMENT
TAJEKOZTATO (2009.01.01 — 2009.03.31)

BEKES VAROS ONKORMANYZATA

1. ELOZMENYEK — KIBOCSATAS

Békés Varos Onkorményzata 2007. december 14-én 0Osszességében 13.150.000,- CHF értékben
bocsatott ki zart korben kotvényt. A Raiffeisen Bank Zrt.-nél lejegyzett kotvénysorozat jegyzéskori
arfolyama 152,10 CHF/HUF volt. A kétvénysorozat ennek megfeleléen a jegyzés napjan
Osszességében 2.000.115.100,00 forintot ért.

—— CHF HUF
No. Datum Rendelkezés J;gr¥ (lejegyzett (érték a jegyzéskori
' kotvény) arfolyamon)
00. | 2007.12.14 CHF Kotvény lejegyzése 152,10 13 150 000,00 2000 115 000,00

A rendelkezésre all6 kotvényforras befektetés menedzsmenti feladatait a Budapest Priv-Invest Kft.
2008.07.03-t6l l1atja el. Az Onkormanyzat akkori kétvényallomanya 2.041.125.577,- Ft-ot tett ki.

2. PORTFOLIO 2009. JANUAR 01-EN

A kovetkez6 tablazat a portfolié nyité tételeit/egyenlegét tartalmazzak 2009. januar 01-én.

S . AKTIVUGYLETEKX/ INSTRUMENTUMOK :

No. Datumok Tranzakcid param. CHF HUF

83. | 2008.11.04 2009.11.04 |HUF betétlekotés 13,00% 332 937696,00

87. | 2008.11.05 20710.08.24|2010/D MAK vétel. NE 217.910.000 HUF 12,40% 200 000 849,00

88. | 2008.11.05 2012.10.24|2012/ CMAKvétel. NE 242.090.000 HUF 11,80% 199 993 696,00

91. | 2008.11.06 2011.04.22|2011/CMAK vétel. NE 216.080.000 HUF 12,20% 199 999 110,00

98. | 2008.12.15 2009.03.16 |HUF betét lekétés 10,50% 350 000 000,00

99. | 2008.12.15 2009.02.16 |HUF betét lekotés 10,50% 350 000 000,00

100| 2008.12.15 2009.01.15 |HUF betét lekétés 10,50% 418 081 804,00

102 2008.12.17 2009.03.31 |HUF betét lekotés 10,50% 18 765 000,00
OSZESEN 0,00 2 069 778 155,00

A 2009. év nyitd befektetési allomanyaban meghatérozé stlyt képviseltek a bankbetétek (71,0%). A
magyar allamkotvények allomanya 29,0%-os aranyt ért el.

A 2008 november hénapban az allampapir piacan jelentkezd fesziiltségek kihasznalasa kvéazi
kockizatmentes befektetésnek volt tekinthetd. Az allamcséd veszélye nem tiint, (és ma sem t{inik)
realis, valds veszélynek, ily médon az dllam nemfizetése sem volt realis kockéazat.



Annak ellenére, hogy az elemzéi varakozasok a 2009. év egészét tekintve az éven beliili lejaratoknal
kozel 200 bazispontos, a hosszabb futamidék esetében 100-150 bazispontos hozamesést
valészintsitenek, azt is latni kell, hogy a magyar hozamkérnyezet egy igen erdteljes allampapir-
kinalat sz{ikités eredménye, lényegében egy mesterséges modon kialakitott piaci egyensuly felé
elmozdulas, amely jellegénél fogva igen torékeny is, azaz tovabbra is benne van a levegében, hogy
hulldmszerd rosszullétek érik a magyar allampapirpiacot a 2009. év soran is.

Az allampapir portfoli6 kialakitdsanak a ’kockézata’ a vart hozamcsokkenés ’elmaradasaban’
rejlik. Ez azonban hosszii tdvon nem tiinik redlis kockazatnak, hiszen ez egyrészt azt jelentené,
hogy a jegybanki alapkamat szintje legaldbb egy évig valtozatlan marad, masrészt a kiilfoldi
befektetdket a 2009. évben 'hidegen hagyja’ a forint magas realkamata.

Az allampapir portfoliéban révid lejaratd 2010 — 2012 Allampapirok lelheték fel. A portfolié oly

moédon keriilt kialakitasra, hogy a kupon fizetések eltérd idépontjai folyamatosan biztositsanak
kamatbevételt az onkorméanyzat szamara.

A befektetés célja nem az Aallampapir lejaratig torténd megtartdsa, hanem a csokkent
hozamszinten az allampapirok arfolyamnyereséggel torténd eladasa.



3. RENDELKEZESEK A TARGYIDOSZAK ALATT

. y . TRANZAKGO LISTA (2009.01.01- 2009.03.3 .
No. Datumok Tranzakuo param. 01F HUF BUR

105.| 2009.01.15 2009.01.19] HUF betet lekotes 9,50% 421 968 448,00
Frm order teljestlt. BJRvétel
106.| 2009.01.19 e 277,20 277 200 000,00 1,000 000,00
107.| 2009.01.19 Firm order tejesut IR vétel 277,50 144 768 448,00 521 688,10
HUF eladas
106. Frm order teljesilt. BUR
108.| 2009.01.19 eladés, HUF vétel. Arfolyam- 282,20 282 200 000,00 1,000 000,00
nyereseg realizalddik.
107. firm order teljesiilt. BUR
109. | 2009.01.19 eladas, HUF vétel. Arfolyam- 282,50 147 376 888,50 521688,10
nyereség realizalodik.
110.| 2009.01.19 2009.01.20] HUF O/N betét 9,50% 430016 198,00
HUF DNT betét. Min. arf: 260
111.| 2009.01.20 2009.02.20|BUR HUF Max &rf. 303 EUR' HUF. 0,10% 150 000 000,00
Kamat: 0,1%, ha érinti.
112.| 2009.01.20 2009.01.27|HUF betétiekotés 9,35% 280 128 120,00
113.| 2009.01.27 2009.02.04|HUF betétiekotés 9,45% 280 630 432,00
114.| 2009.02.04 2009.02.11|HUF betétiekotés 9.40% 281211 683,00
115.| 2009.02.11 2009.02.12| HUF O/N betét lekotés 9,10% 281718 634,00
116.| 2009.02.12 2009.02.19|HUF betétiekotes 9.40% 281788 871,00
117.| 2009.02.16 2009.02.24| HUF betét Iekotes 9,50% 356 343 150,00
118.| 2009.02.19 2009.02.20| HUF O/N betét lekotés 9,00% 282 296 863,00
119.| 2009.02.20 2009.02.23|HUF betétiekotés 9,00% 432379 209,00
120.| 2009.02.23  2009.03.10|HUF prémium betét. Srike: 292 16,00% 294 000 000,00
121. 2009.02.23 BURvétel HUF eladas 299,50 138 379 000,00 462 033,39
121.| 2009.02.24  2009.03.20|HUF prémium betét. Srike: 288 - 200 000 000,00
! q
122.| 2009.02.24 2009.02.25|HUF O/ N betét lekotés 9,009 157 405 178,00
123.| 2009.02.25 2009.03.20|HUF prémium betét. Srike: 287 — 157 440 000,00
y q
124.| 2009.0225 2009.03.05 %?(299'5) prémium betdt. Srike: | ¢ p0 462 200,00
125.| 2009.03.05 2009.03.12|HUF betétiekotes 9,50% 141 433 200,00
126.| 2009.03.10  2009.03.26|HUF prémium betét. Srike: 295 —_— 295 930 000,00
X d
127.| 20000312 2009.04.02 |HUF prémium betét Srike: 2695 | 15,009 " 141690000,00
128, | 2000.03.16  2009.04.02|HUF prémium betét. Qrike: 185,75 15004 300 000 000,00
129| 2009.03.16 _2009.03.23|HUF beté lekbtés 9,40% 59 170 356,00
0. 20090320&009.04.-03 HUF prémium betet. Srike: 289 | - 15,00% 16092000000
131 2009, 0320 2009.04.09 HUFprequm betet Srike’ 287 SREB00 - s 1200 000 000,00
132. 2000, 0323 2009.03 31 HUF betét Iekotés 9.30% ; T 59282561,00
133.| 2009.0326 2009.04.09 9|HUF prémium betét. Srike: 293 15,00% 135000 000,00
1341 2009.08.26 2009,04.16 |HUF prémium betét. Strike: 2015 | 15004 130 000 000,00
135.| 2009. 03 26 2009 03.31|HUF betét lekotés 9209 32 875 842,00 -
: ‘ HUF betét lekotes "9,50% 7906600000 E |

A vizsgalt id8szakban (89 napban) dsszesen 31 tranzakeié tortént.

A tranzakciok kozott talalhatdé allampapir eladas, deviza vétel és eladas, prémium betételhelyezés,
O/N és hagyomanyos bankbetét.



A vizsgalt id6szak masodik felében a prémium betétek dominalnak, lehetGséget adva ezzel a piaci
kamatszintet lényegesen meghaladé kamat elérésére. A termék kockizata abban rejlik, hogy a
betét lejaratat megel6z6 napon a spot arfolyam (azonnali) alatta vagy felette van a feltételes
atvaltasi arfolyamnak. Amennyiben alatta van, a forint betét atvaltédik deviza (EUR vagy CHF)
betétre. A kamat forintban keriil jovairasra. A feltételes arfolyamon torténd atvaltas utdn a cél,
minél elébb arfolyamnyereséggel devizabél forintra valtani a befektetést.

A 2009. januar 01-t61 2009.03.31-ig tarté idészakban az Onkorményzat a kétvényforrasbél az alabbi
Osszegeket hasznéalta fel.

SETET
No. Datumok Tranzakcié param. CHF HUF
2009.03.31 CHF vétel kamatfizetéshez 203,95 -1569795,98  -32590 390,12
2009.03.31 Onk. kamatfizetés -222 485,00
OSSZESEN -62 689,02  -32590 390,12

Az dnkormdanyzat CHF szamldjan rendelkezésre dGllt 62 689,02 CHF Osszeg.
4. AKOTVENYFORRAS 2009. MARCIUS 31-EN

Az alabbi tablazatban a 2009.03.31-én aktiv iigyleteket / instrumentumokat mutatjuk be.

AKT V% G)

No. Datumok Tranakele ey OHF HUF
83. | 2008.11.04 2009.71.04 |HUF betétiekotes 13,00% 332 937 696,00
87. | 2008.11.05 2010.08.24 ;?;%%%éggﬁﬁ" Ne 12,40% 200 000 849,00
88. | 2008.11.05 2012.10.24 gg;%’g.\gég:ﬁg' NE 4.d00 199 993 696,00
91. | 2008.11.06 2011.04.22 5%,1&50%’3%?" NE — 199 999 110,00
127.] 2009.03.12  2009.04.02 |HUF prémium betét Srike: 2895 | 15,00% 141690 000,00
128. 2009.03.16  2009.04.02 |HUF prémium betét. Srike: 185,75 |  15,00% 300 000 000,00
130.| 2009.03.20 2009.04.03 |HUF prémium betét. Srike: 289 15,00% 160 920 000,00
131.] 2009.03.20 2009.04.09 [HUF prémium betét. rike: 287,5 | 15,00% 200 000 000,00
133.] 2009.03.26 2009.04.09 |HUF prémium betét. Srike: 293 15,00% 135 000 000,00
134.| 2009.03.26 2009.04.16 [HUF prémium betét. rike: 2915 |  15,00% 130 000 000,00
136.| 2009.03.31 2009.04.07 [HUF betét lekotés 9,50% 79 056 692,00
OSSZESN 0,00 2079598 043,00













