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Egyeb ebterjesztés
Békés Varos Képvisdi-testilete
2009. augusztus 27-i Ulésére

Tisztelt Képviselb-testilet!

Békés Varos Onkormanyzata a Képuiswstilete 347/2007. (X. 31.) hatarozata alapjan
2007. december 14-én 2.000.115.000,- Ft 6sszegegketab CHF kdtvényt bocsatott ki.

A kotvény forras kezelésével kapcsolatos pénzignadsadasi feladattal megbizott
BUDAPEST PRIV-INVEST Kft. a szetiésben foglaltaknak megfedein elkészitette a 2009. .
negyedévi tajékoztatdt, mely magaban foglalja e@92@@rilis 1-61 2009. janius 30-ig tartd tbzak
pénzlgyi tranzakcidit, azok eredményeit, és az zgdészakra vonatkozé elemzéseket és
ertékeléseket.

A kotvényforrds pénzigyi tiveleteivel elért eredményeket, az ismértedjékoztatot az
eléterjesztéshez mellékeljuk.

Kérem a hatarozati javaslat elfogadasat.

Hatarozati javaslat:

Békés Varos Képvisdi-testilete a BUDAPEST PRIV-INVEST Kft. altal késziett, a
kotvényforras pénzigyi miveleteinek eredményéél sz6l6 2009. 1. negyedévi tajékoztatot
tudomasul veszi.

Hatarid 6: értelem szerint

Felelds: Izs6 Gabor polgarmester

Békés, 2009. augusztus 13.
lzs6 Gabor
polgarmester

Pénzugyi ellenjegyi

KOTVENYFORRAS MENEDZSMENT



1.

TAJEKOZTATO (2009.04.01 — 2009.06.30)
BEKES VAROS ONKORMANYZATA

ELOZMENYEK — KIBOCSATAS

Békés Varos Onkorményzata 2007. december 14-én 6sszességében 13.150.000,- CHF értékben bocsatott
ki zart korben kotvényt. A Raiffeisen Bank Zrt.-nél lejegyzett kétvénysorozat jegyzéskori arfolyama
152,10 CHF/HUF volt. A koétvénysorozat ennek megfeleléen a jegyzés napjan Osszességében
2.000.115.100,00 forintot ért.

ooz CHF HUF
No. Datum Rendelkezés ! égr:: ' (lejegyzett (érték a jegyzéskori
’ kétvény) arfolyamon)
KOTVENY LEJEGYZESE
00. | 2007.12.14 CHF K6tvény lejegyzése 152,10 13 150 000,00 2 000 115 000,00

A rendelkezésre 4ll6 kotvényforrds befektetés menedzsmenti feladatait a Budapest Priv-Invest Kit.
2008.07.03-t6l latja el. Az Ol}korményzat’akkori kotvényallomanya 2.041.125.577,- Ft-ot tett ki.
PORTFOLIO 2009. APRILIS 01-EN

2.

A kovetkezb tablazat a portf6lié nyit tételeit/egyenlegét tartalmazzak 2009. aprilis 01-én.

AKTIV UGYLETEK / INSTRUMENTUMOK
No. Datumok Tranzakcio param. CHF HUF
83. | 2008.11.04 2009.11.04 |HUF betétlekstés 13,00% 332937 696,00
87. | 2008.11.05 2010.08.24 2010/D MAK vétel. NE: 12,40% 200 000 849,00
217.910.000 HUF
88. | 2008.11.05 2012.10.24 2012/C MAK vétel. NE: 199 993 696,00
) o 7 1242.090.000 HUF 11,80% ’
o1. | 2008.11.06 2011.04.22 |2OL/C MAK vétel. NE: 199 999 110,00
216.080.000 HUF 12,20%
127.] 2009.03.12 2009.04.02 |HUF prémium betét.Strike: 289,5 15,00% 141 690 000,00
128.] 2009.03.16 2009.04.02 |HUF prémium betét. Strike: 185,75 | 15,00% 300 000 000,00
130.| 2009.03.20 2009.04.03 |HUF prémium betét. Strike: 289 15,00% 160 920 000,00
131.] 2009.03.20 2009.04.09 |HUF prémium betét. Strike: 287,5 15,00% 200 000 000,00
133.] 2009.03.26 2009.04.09 |HUF prémium betét. Strike: 293 15,00% 135 000 000,00
134.] 2009.03.26 2009.04.16 |HUF prémium betét. Strike: 291,5 15,00% 130 000 000,00
136.] 2009.03.31 2009.04.07 |HUF betét lekotés 9,50% 79 056 692,00
OSSZESEN 0,00 2079 598 043,00

3. RENDELKEZESEK A TARGYIDOSZAK ALATT




TRANZAKCIO LISTA (2009.04.01- 2009.06.30)

No. Datumok Tranzakcid param. CHF HUF EUR
137.| 2009.04.02  2009.04.23|HUF prémium betét. Strike: 289 15,00% 445 000 000,00
138.| 2009.04.03 2009.04.06|HUF O/N betét lekstés 9,00% 161 854 535,00
139.| 2009.04.06  2009.04.16|HUF prémium betét. Strike: 285,25 15,00% 161 970 000,00
140.| 2009.04.07 2009.04.16]|HUF betét lekdtés 9,50% 79 204 990,00
141.| 2009.04.09 2009.04.23|HUF prémium betét. Strike: 185,5 15,00% 110 000 000,00
142.| 2009.04.09 2009.04.23|HUF prémium betét. Strike: 285,5 15,00% 110 000 000,00
143.| 2009.04.09 2009.04.30]HUF prémium betét. Strike: 184,5 15,00% 117 420 000,00
87.2010/D MAK eladasa. NE:
144.| 2009.04.15 217.910.000 Ft. Eladasi hozam: 10,80% 214 537 189,00
Brutté arf: 98,4522%
145.| 2009.04.15 2009.04.28| HUF prémium betét. Strike: 283 15,00% 110 000 000,00
146.| 2009.04.15 2009.05.05|HUF prémium betét. Strike: 281,5 15,00% 104 390 000,00
firm order teljesult. EUR (291,5)
147.| 2009.04.16 eladds, HUF vétel. (HUF prémium 291,50 130 000 000,00 445 969,13
betétbél konvertalddott EUR)
148.| 2009.04.16 2009.05.07|HUF prémium betét. Strike: 284,25 15,00% 200 000 000,00
149.| 2009.04.16 2009.04.30]HUF prémium betét. Strike: 285,5 15,00% 173 150 000,00
91. 2011/C MAK kamatfizetés. NE:
150.| 2009.04.22 216,080,000 Ft 6,75% 14 585 400,00
151.| 2009.04.22  2009.04.23|HUF O/N betét lekstés 9,00% 14 585 400,00
152.| 2009.04.23  2009.05.07|HUF prémium betét. Strike: 289 15,00% 170 000 000,00
153.| 2009.04.23  2009.05.07|HUF prémium betét. Strike: 189,5 15,00% 174 690 000,00
154.| 2009.04.23  2009.04.30]HUF prémium betét. Strike: 291,5 15,00% 170 000 000,00
155.| 2009.04.23  2009.04.30]|HUF prémium betét. Strike: 192 15,00% 170 000 000,00
91. 2011/C MAK eladésa. NE:
216.080.000 Ft. K6ztes hozam: 16%
156.| 2009.04.27 . C 200 639 787,52
Eves elad. Hozam: 11% Brutto arf:
92,8544% (fizetett kupont 04.22-én)
157.| 2009.04.27 2009.05.07|HUF prémium betét. Strike: 288,5 15,00% 100 000 000,00
158.| 2009.04.27 2009.05.07|HUF prémium betét. Strike: 189,75 15,00% 100 650 000,00
159.| 2009.04.28 2009.05.12|HUF prémium betét. Strike: 288,25 15,00% 110580 000,00
160.] 2009.04.30 2009.05.08|FUR (29:5) prémium betétlekotés. | o o, 584 700,00
Strike: 292
161.| 2009.04.30 2009.05.13|HUF prémium betét. Strike: 186 15,00% 200 000 000,00
162.| 2009.04.30 2009.05.13|HUF prémium betét. Strike: 282 15,00% 263 550 000,00
163.| 2009.05.05 2009.05.27|HUF prémium betét. Strike: 276,25 15,00% 105 240 000,00
88. 2012/C MAK eladasa. NE:
242.090.000 Ft. Brutté arf: 90,1882%,
164.| 2009.05.06 i i 218336 613,38
eladasi hozam: 10,65%, koztes
hozam: 18,14%
165.| 2009.05.06 2009.05.20] HUF betét lekdtés 9,75% 218 207 683,00
166.| 2009.05.07  2009.05.20 g:rkilzgfég és 189,75) prémiumbetét.| ), o, 1452 200,00
167.| 2009.05.07 2009.05.18|HUF betétlekotés 9,30% 204 533 767,00
168.] 2009.05.08 2009.05.21 ;::ézgs,s) prémium betet. Strike: 8,50% 173 400,00
169.| 2009.05.08 2009.05.21|EUR (289) prémium betét. Strike: 289 7,75% 294.200,00,
170.] 2009.05.08 2009.05.27| =R (288,5) prémium betét. Strike: 10,00% 173 200,00

288,5




171.] 2009.05.08 2009.05.27|EUR (289) prémium betét. Strike: 289 | 9,25% 294 000,00
EUR (291,5) prémium betét. Strike:
172.[ 2009.05.11 2008.06.11f> "¢ 8,50% 586 700,00
EUR (288,25) prémium betét. Strike:
173.] 2009.05.12  2009.05.27, 10,50% 383 650,00
288,25
Firm Order teljesul. CHF (186) eladas
174.] 2009.05.13 s 186,00 1075268,82 200000 000,52
HUF vétel
175.] 2009.05.13  2009.05.20[EUR (282) prémium betét. Strike: 283 | 15,00% 934 500,00
176.] 2009.05.13  2009.06.04|HUF prémium beteét. Strike: 272,5 15,00% 203 110 000,00
177.] 2009.05.18 2009.05.25|HUF betét lekstés 9,10% 205 109 733,00
CHF (189,5 és 189,75) prémium betét.
178.] 2009.05.20 2009.06.03| " 9,75% 700 000,00
Strike: 189,75
CHF (189,5) prémium betét. Strike:
179.] 2009.05.20 2009.06.19 11,50% 758 400,00
189,75
180.] 2009.05.20 2009.06.03|EUR (282) prémium betét. Strike: 282 |  15,00% 460 000,00
181.] 2009.05.20 2009.06.19|EUR (282) prémium betét. Strike: 282 |  15,00% 477 200,00
182.] 2009.05.20 2009.06.10|HUF prémium betét. Strike: 271 15,00% 219 020 000,00
EUR (288,5) prémium betét. Strike:
183.[ 2009.05.21 2009.06.18[ 9,50% 173 400,00
184.] 2009.05.21 2009.06.23|EUR (289) prémium betét. Strike: 289 | 9,75% 295 600,00
185.] 2009.05.25 2009.06.08|HUF betét lekstés 9,20% 205 471 411,00
186.] 2009.05.27 2009.06.17|HUF prémium betét. Strike: 274,75 15,00% 106 190 000,00
187.] 2009.05.27 2009.06.10 ;:: (288,25) prémium betét. Strike: | ) o 385 300,00
188.] 2009.05.27 2009.06.17, ;:: (288,5) prémium betét. Strike: 12,00% 174.100,00
189.] 2009.05.27 2009.06.25|EUR (289) prémium betét. Strike: 289 | 12,50% 295 400,00
Firm Order teljesiil. EUR (282) eladd
190.] 2009.06.03 irm Order teljesdl. EUR (282) eladds | o) 130 813 156,50 462 646,00
HUF vétel. Arf. Nyereség realizalddik.
191.| 2009.06.03 2009.06.17| """ (18%,5 €5 189,75) prémiumbetét. | . o, 350 000,00
Strike: 190
192.] 2000.06.03  2009.06.24| 1" (1825 €5 189,75) prémium betét. | . o, 352 700,00
Strike: 190
193.| 2009.06.03 2009.06.08|HUF betét lekotés 9,00% 130814 642,00
194.] 2009.06.04 2009.06.11|HUF betét lekotés 9,00% 204 946 337,00
195.] 2009.06.08 2009.06.17|HUF prémium betét. Strike: 281,5 15,00% 50 000 000,00
196.| 2009.06.08 2009.06.25|HUF prémium betét. Strike: 279,5 15,00% 157 170 000,00
197.] 2009.06.08 2009.06.17|HUF prémium betét. Strike: 183,75 15,00% 65 000 000,00
198.] 2009.06.08 2009.06.24| HUF prémium betét. Strike: 182,5 15,00% 65 000 000,00
199.] 2009.06.10 2009.06.24| HUF prémium betét. Strike: 270,5 15,00% 220910 000,00




200.| 2009.06.10 2009.07.10 ;:;{(288’25) prémium betét. Strike: f ) o, 386 900,00
201.| 2009.06.11 2009.07.14 ;:f’;zgl’s) prémium betét. Strike: 9,50% 591 000,00
202.| 2009.06.11  2009.07.07|HUF prémium betét. Strike: 272,75 | 15,00% 205 300 000,00

203.| 2009.06.17 2009.07.16 Ez?kﬁt;i;&"gg) prémium betét. 15,00% 352 900,00
204.| 2009.06.17 2009.07.09 g:iFk(el;st;i € 189,75) prémium betét. | o 0 352 000,00

205.| 2009.06.17  2009.07.07|HUF prémium betét. Strike: 27,5 15,00% 172 530 000,00

206.| 2009.06.18 2009.07.15 ;:;{(288’5) prémium betét. Strike: | o 174700,00
207.] 2009.06.19 2009.07.14 (1::; ;;89’5) prémium betét. Strike: | o 765 600,00

208.| 2009.06.19  2009.07.09|HUF prémium betét. Strike: 274,75 | 15,00% 134570 000,00

209.| 2009.06.23  2009.07.15|EUR (289) prémium betét. Strike: 289 | 13,00% 304 100,00
210.| 2009.06.24  2009.07.08|HUF prémium betét. Strike: 272,25 | 15,00% 222 180 000,00

211.| 2009.06.24 2009.07.16|HUF prémium betét. Strike: 183,00 | 15,00% 65 430 000,00

212.| 2009.06.24 2009.07.16 g:rkggfég € 189,75) prémium betét. | 1/ o 355 900,00

213.| 2009.06.25 2009.07.10 :Sr?k(jﬂzasgz,zsizjg) prémium betét. 13,50% 860 600,00

A vizsgalt id6szakban (90 napban) 6sszesen 77 tranzakeié tortént.
A tranzakcidk kozott talalhatd allampapir kupon fizetés, allampapir eladas, prémium betételhelyezés,
O/N és hagyomanyos bankbetét.
A vizsgalt idGszakban a prémium betétek a piaci kamatszintet lényegesen meghaladé kamat elérését
ették lehetévé. A termék kockazata abban rejlik, hogy amennyiben a betét lejaratat megelGz6 napon a
spot arfolyam (azonnali) forint betét esetében alatta van a feltételes atvaltasi arfolyamnak, a forint
betét atvaltédik deviza (EUR vagy CHF) betétre. A kamat forintban keriil jévairasra. A feltételes
arfolyamon toérténd atvaltas utan a cél, minél el6bb arfolyamnyereséggel devizabdl forintra valtani a
befektetést, illetve addig a deviza prémium betéten realizalhaté betéti kamat maximalizalasa.

A 2009. 4prilis 01-t61 2009. junius 30-ig tarté idészakban az Onkormanyzat a kétvényforrasbél az alédbbi
Osszegeket hasznalta fel.

KIVEZETETT / FELHASZNALT OSSZGEK
No. Datumok Tranzakcié param. CHF HUF
2009.04.15 értékpapir szamlavezetési dij -138 050,00
2009.05.06 értékpapir szamlavezetési dij -153 950,00
OSSZESEN 0,00 -292 000,00

4. AKOTVENYFORRAS 2009. JUNIUS 30-AN

Az alabbi tablazatban a 2009.06.30-4n aktiv Gigyleteket / instrumentumokat mutatjuk be.




AKTiV UGYLETEK / INSTRUMENTUMOK
No. Datumok Tranzakcid param. CHF HUF EUR
83. | 2008.11.04 2009.11.04|HUF betétlekotés 13,00% 332 937 696,00
200.| 2009.06.10 2009.07.10 ;::(288’25) prémium betét. Strike: ) o 386 900,00
201.| 2009.06.11 2009.07,14|FVR (291,5) prémium betét. Strike: 591 000,00
291,5 9,50%
202.| 2009.06.11 2009.07.07|HUF prémium betét. Strike: 272,75 15,00% 205 300 000,00
EUR (Atlag 284,98) prémium betét.
203.| 2009.06.17 2009.07.16| 352 900,00
Strike: 287,5 15,00%
CHF (189,5 és 189,75) prémium betét.
204.| 2009.06.17 2009.07.09| " 352 000,00
Strike: 191 15,00%
205.| 2009.06.17 2009.07.07|HUF prémium betét. Strike: 277,5 15,00% 172 530 000,00
206.| 2009.06.18 2009.07.15|FVR (288,5) prémium betét. Strike: 174.700,00
289 15,00%
207.| 2009.06.19 2009.07,14| " (189,5) prémium betét. Strike: 765 600,00
189,75 15,00%
208.| 2009.06.19 2009.07.09|HUF prémium betét. Strike: 274,75 15,00% 134,570 000,00
209.( 2009.06.23 2009.07.15EUR (289) prémium betét. Strike: 289 | 304 100,00
,00%
210.] 2009.06.24 2009.07.08|HUF prémium betét. Strike: 272,25 15,00% 222 180 000,00
211.| 2009.06.24 2009.07.16|HUF prémium betét. Strike: 183,00 15,00% 65 430 000,00
CHF (189,5 és 189,75) prémium betét.
212.{ 2009.06.24 2009.07.36| . " " 14,00% 355 900,00
EUR (atlag 282,79) prémium betét.
213.] 2009.06.25 2009.07.10| 13,50% 860 600,00
Strike: 282,80
OSSZESEN 1473500,00 113294769600 2670 200,00

A kotvényforras devizanemenkénti és instrumentumonkénti megoszlasat 2009.06.30. napra
vonatkozoban a kovetkez6 tablazat mutatja be.

Kotvényforras 6sszegek megoszlasa instrumentumok szerint, devizanemenként
(2009.06.30)
Instrumentum HUF | CHF EUR
Magyar allampapirok
Allamkétvény, diszkont
. L. 0,00 0,00 0,00
kincstdrjegy
Tékegarantalt betétek
DNT betét 0,00 0,00 0,00
Bankbetét 332 937 696,00 0,00 0,00
Hozamgarantalt betétek
Prémium / opciéhoz
e . 800 010 000,00 1473 500,00 2 670 200,00,
kotott betét
Osszesen 1132947 696,00 HUF 1473 500,00 CHF| 2670 200,00 EUR
~HUF 1132947 696,00 266 570 885,00 737936 472,00

A devizaban nyilvantartott prémium betéteket a 2009.06.30-1 MNB kozép arfolyamon atszamolva a
CHF prémium betétek forint ellenértéke 266 570 885,- Ft, az EUR prémium betétek forint ellenértéke
737 936 472,- Ft. A kotvényforras jinius 30-an forintban 2 137 455 053,- Ft-ot tett ki.

EUR usb CHF  MNB 2009.06.30

276,36 197,23 180,91

Szazalékos megoszlas devizanem és instrumentum-tipus vonatkozasaban:



HUF CHF EUR
Magyar allampapir 0,00% 0,00% 0,00%
T6kegarantdlt betétek 29,39% 0,00% 0,00%
Hozamgarantalt betétek 70,61% 100,00% 100,00%
Osszesen 100% 100% 100%

HUF - portfélié 2009.06.30

op
800

CHF - portfélié 2009.06.30

EUR - portfolio 2009.06.30

5. KAMAT, HOZAM és ARFOLYAMNYERESEG,c VESZTESEG ALAKULASA 2009.01.01 —
2009.06.30 (REALIZALT)

A kétvényforrds kezelésével az Onkormanyzat 2009.04.01 - 2009.06.30-ig az aldbbi kamat és
arfolyamnyereséget realizalta.




Jovairt hozamok / nyereségek instrumentum és devizanem szerint
2009.04.01-2009.06.30-ig
Instrumentum | HUF CHF EUR
Magyar allampapirok

Allamkétvény, diszkont

kincstdrjegy 48 105 334,90 0,00 0,00

T6kegarantalt betétek

DNT betét 0,00 0,00 0,00

Bankbetét 3440 226,76 0,00

Hozamgarantalt betétek

Prémium / opciéhoz

kotott betét 34 460 685,62 21 219,04 32 353,45

Arfolyamnyereség

Elszamoldsos

drfolyamnyereség 0,00 0,00 0,00

Szadllitdsos

drfolyamnyereség 0,00 0,00 0,00

SPOT konverziobdl

szdrmazo

drfolyamnyereség 346 984,50 0,00 0,00

Egyéb

Opcids prémium 0,00 0,00 0,00

Osszesen 86 353 231,77 HUF 21 219,04 CHF 32353,45EUR

~HUF 3838736,97 8941 198,68
A devizaban jévairt nyereségeket szintén a 2009.06.30-1 MNB ko6zép arfolyamon szamoljuk.

EUR usD CHF MNB 2009.06.30

276,36 197,23 180,91

A 2. negyedévben realizalt nyereség forintban 6sszesen 99 133 167,42 Ft.

Figyelembe véve a marcius 31-1 zaré allomanyt, amely 2 079 598 043,- Ft volt, a 2. negyedévben a
kotvényforras befektetésével az 6nkormanyzat éves szinten 19,12%-os hozamot ért el. Az allampapir
tranzakciékon realizalt bevétel a 2. negyedéves teljes bevétel 48,5%-at tette ki.



A nyereségek instrumentum és devizanem szerinti megoszlasanak grafikus bemutatasa:

>POT HUF- nyereségek 2009.04.01-2009.06.30

konverzidbdl
szarmazo
arf.nyereség
346984,50

Bankbetét
3440226,76

CHF - nyereségek 2009.04.01 - 2009.06.30

EUR - nyereségek 2009.04.01-2009.06.30

Osszegzés
A vizsgalt idGszakban jellemzéen hozamgarantalt prémium betétekbe tortént a kotvényforras

elhelyezése, amely az adott futamidfre és devizanemre vonatkozé referencia kamatnal magasabb
kamatot biztosit(ott). Az allampapir befektetések ésszesen tobb mint 48,1 milli6 Ft-os tébbletet elérve
kerultek eladasra.

A kotvényforras utan fizetendd kamat szeptember 30-an jelentdsen kedvezdbben fog alakulni a svajci
frank iranyadé kamatanak csékkenésébll adéddéan. A fizetendd kamat Gsszege 59 175,- CHF korul
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varhaté, amely 185,00 CHF/HUF arfolyamon 11,0 milli6 Ft-ot fog kitenni. Ez az 6sszeg negyede a
marcius 31-én fizetett 6sszegnek.

A kotvényforrds t6ke- és hozamgarantalt betéti termékekbe, illetve allamkoétvénybe torténd
elhelyezésével a 2. negyedévben realizalt bevétel meghaladta a 91,3 milli6 Ft-ot, amely 19,12%-0s éves
hozamszintnek felel meg.

A valsag a kotvénykibocsatas megitélésére, illetve a kotvényforras (kamat) koltségére és a befektetésén
elérhetd bevételre kedvez6en hatott. A hitelezési kedv megcsappant, a kamatfelarak drasztikusan
megemelkedtek, az olesé devizaforrasok eltlintek a pénzpiacrél. Aki idében 1épett valoban lehetdséget
kapott: egyrészt olesé 6vadéki céla forrashoz jutott, masrészt azzal, hogy a forint referencia
kamatszintje 1ényegesen magasabb a koétvényforras kamatszintjénél, a forint befektetéseken realizalt
nettd bevétel a vartnal kedvezdbben alakult.

Ugyanakkor a koézeljovSben kiilonds gondot kell forditani a varhaté (2010. évtsl) kamatemelkedésben
rejlé kamatkoltség novekedésre. Az IRS (Interest Rate Swap), kamatcsere iigylet biztosit lehetdséget
arra, hogy hossza tavra, akar 7-10 évre a kamat fix legyen. A fix kamat elfogadhaté mértékénél
iranyadé a kétvénykibocsataskor kapott referencia kamatszint.

Budapest, 2009. junius 23.

Csapd Agnes Fenyvesi Bea
Budapest Priv-Invest Kft.
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