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Tisztelt Képviselb-testilet!
El6zmények:

Békés Varos Onkormanyzata 2007. december 14-ée<imsA3.150.000,- CHF értékben, 10
ev futamidire, 10 év turelmi iélvel bocsatott ki zart korben kotvenyt.

A Raiffeisen Bank Zrt-nél lejegyzett kétvénysoromgyzéskori arfolyama (2007. december
12-i MNB kozéparfolyam) 151,76 CHF/HUF. A kotvényspat CHF-ben kerllt lejegyzésre
december 14-én.

. CHF HUF
No. Datum Rendelkezés Je’gyz. (lejegyzett (érték a jegyzéskori
arf. kétvény) arfolyamon)
KOTVENY LEJEGYZESE
00. | 2007.12.14  2017.12.14]CHF Kotvény lejegyzése | 151,74 13150 000,00 1 995 644 000,0D

A kamatozas maédja: valtozo
* a kamatlab valtozasanak elve: 6 havi CHF Libor35% kamatfelar

Az alabbi grafikon a 6 havi CHF Libor alakulasagsdélteti az elmult 18 évben:
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Az induld kamatlab mértéke: 3,1833%

 Referencia kamat: 2,8333%
« Kamatfelar: 0,35%

KAMATKOCKAZAT kezelése
A kamatkockazat kezelése stratégiai dontés.

A dontés alkészitése, a pro é€s kontrak szambevétele, a s@iakéeimzések, vélemények
.begyijtése”, az Ugyletkdtéshez szikséges banki liméllihsa, az Ugyleti szefdés(ek)
megkotése varhatdéan két hdnapot vesz igénybe.

A kamatkockézat devizaneirfiiggetlenll értelmezett kockazat.
A kamatkockazat kezelésének eszkdze a kamatce@givap) dgylet.
Kamatcsere (kamatswap, IRS)

A kamatlab csere (swapggyedi megallapodas keét fél kozoétt, amely tdketeszi elre
meghatarozott futamiile, és a megallapodott 6sszegre vonatkozéalozo kamatozasu
kamatréaforditas fix kamatozasu kamatraforditasrid\eserélését a kapcsolddod Ugylet (hitel,
kotvény) feltételeinek valtoztatasa nélkidl, adpni kedvedlen (emelked) kamatlab
valtozas kockédzatanak csokkentése érdekében.

Kamatcsere Ugyldtozéplejarattkamatkockazati fedezeti eszkdz, 2-10 éves lepkaithed.
A kotvény lejaratdig még 9 év van hatra.

Amennyiben az Onkormanyzat piaci varakozasa azy kokamat emelkedése, a kamat
fixalas 9 éves futamideje atlagaban meghaladjaee8 fix kamat szintjét, az Onkormanyzat
a kamatcsere tgylet révén a valtozé kamatozasaieGHF Libor) svajci frank kétvényét a
fennmarado 9 évre fix kamatozasu kotvényre tramseba (szintetikus).

Az Onkormanyzat a kamatcsere (swap) megallapodésimében 9 évig a kotvény
kamatfizetésének esedékességekor a 9 éves fix dlrdat a kamatfelarat fizeti meg,
ugyanakkor a kamatfizetési esedékességkor az aktGdhonapos CHF LIBOR kamatot
kapja.

A gyakorlatban az Onkormanyzat megfizeti a kotvény valtozo, 6il@WF Libor kamatat,
azonban azzal egydbden elszamolasra kerll a fix és a valtoz6 kamabtkidzilonbség (netto
maodon). Az elszamolas kamatperiodusonkeént tortenik.

Minden kamatperiédus &t két Uzleti nappal a megallapodott dsszegekre attegajtott

referencia kamatlab (6 havi CHF LIBOR) és a rogrifex kamatlab kilonbsége kerdl
elszamolasraaz adott kamatperiddus végén. A kamatfelarat detin az Onkormanyzat
medfizeti.



Lényegébenszintetikus mddon, a tényleges kotvénykibocsatasbol és a kaeraisl
szarmaz0 pénzmozgasok diptent hoz létre a bank egy olyan fix kamatozasilthi
amelynek a kamatlaba: 9 évre fixalt CHF kamat.

Példa:

A kibocsatott 13 150 000,- CHF névériidkotvény, valtozo kamatlabu, a referencia kamatlab
a 6 hénapos CHF LIBOR. Kamatfizetés minden évbatk@&ommal esedékes.

Az ,aktudlis” 6 hdnapos CHF LIBOR 0,4 % évenkén$ évre fixalt CHF kamat ~2,7% p.a.

Kamatcsere (swap)

Kamatot fizet: 9 évre fixalt CHF LIBOR

Kamatot kap: 6 havi CHF LIBOR

INETTO elszdmolas bank és 6nkormanyzat kozatt

kamatfelarat fizet
(6 havi CHF LIBOR + kamatfelar) <7———

Mit is jelent tehat egy IRS az Onkormanyzat szamara

Az Onkormanyzat egy IRS lgylet megkotésével mar léwég valtozd kamatozasu
kotvényének kamatat az IRS lgylet futamidejérekéimatozasura cseréli, rogziti.
Az Onkormanyzat kamat kockdzata mar a kotvény ldat@sa utan kozvetlendl felmerdilt,
hiszen a kamatok emelkedése esetén, tartozasaobiakggmatkoltséget realizal.

Ennek ellenkedje is igaz, hogy a kamatok csokkenésével csokkidypeknemi koltségei.
Az IRS megkotésével az Onkormanyzat lemond azezgeten csokkérkamat adta éhyrol,
cserében a kamatok emelkedésével szemben védelmetziset, kiszamithatéva és

tervezhewve teszi kamatjelledi koltségeit

Az IRS kamatfedezeti tigylet, amellyel a §theni kamatkockazat ellen tud az Onkormanyzat
,biztositast” kotni.

Mit is jelent az IRS fix kamata?



Az IRS fix kamata az az éves kamatlab, amelyetggfélnek idbaranyosan, az IRS vasarlasa
esetén, a Bank részére fizetnie kell, cserébe szAamlolasi periddusonként valtozé, a Bank
altal fizetend valtozé IRS kamatot kapja.

Egy kamatcsere Ugylet fix oldali kamata nem masit mk az atlag kamat rata, ahol a valtozo
kamat és a fix oldal az Uzletk6tésopntjaban nulla eredményt jelentene mind két fél
szadméra. Mas szavakkak IRS fix kamata a jowbeli kamatvarakozasokat tikrozi,
azokkal egyutt valtozik.

Az alabbi abra a 6 havi CHF Libor forwardded mutatd) gorbéje:
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A dontest azélt kell meghozni, miditt a piac bearazza a kamatemelkedést.

Az IRS megkdtésével a fix kamat mértéke relatelentisen meg fogja haladni az aktualis
piaci kamatszintet.

A szakérdi elemzések azonban lényegi kamatemelést progrébrk a joére vonatkozoan:

»A Kkoltségvetési hiany szamos fejlett piacon régnnlatott méreteket 6lt. Ennek egyik oka
azon tkeinjekciok, amelyeket a gazdasag élénkitése vegetpaltak a pénzigyi rendszerbe.
igy a piaci szerepk hamarosan dragabban, magasabb kamatok mellettelesajlandoak
finanszirozni a hianyt. A jelenleg csokkeimflaci6 még a valsag hatasa, amelynek enyhilése
utan az inflaciés nyomas magasabb kamatokat fognkizeriteni

Amennyiben a kamatvarakozas nem kovetkezik be ahatégpzott futamid alatt, a
kamatkoltség meghaladja a véaltoz6 kamatlab eseietend 0Osszeget. Ugyanakkor
hangsulyozni sziikséges, hogy a kamatcsere Ugylet, kamatfedezeti tgylet lényege nem
az, hogy az ugylet lejaratat koeh az Onkormanyzat kamattobbletet realizéljon. Az
ugyletkotés célja, hogy az Onkormanyzat hossztaida (9 év) a devizaban fennalld
kotelezettségének két kockézati faktorabdl, azlyafo és a kamatkockazatbdl az utébbit
elimindlja.

Milyen hosszu legyen az IRS futamideje?



A rovidebb, vagy épp a hosszabb futafibien érdemesebb-e gondolkodni alapeatkét f6
szempontbefolyasolja.

Egyrészt, mi a redlis piaci varakozas, és mi aghaat allapot, amit egy IRS megkotésével az
Onkormanyzat el kivan érni. A redlis piaci varaksiza 6 havi CHF Libor forward gorbe
mutatja be. A gorbe alapjan a 6 havi CHF Libor lé&td év mulva eléri, a kibocsataskori
valtozo referencia kamat szintjét (2,8333%), ébatiran az azt koweb-6 évben meghaladja
azt. Az Onkormanyzat célja egyrészt a kamatkockamsggsziintetése, illetve a
kamatkoltségek tervezliete, kiszamithatéva tétele. A jobeni emelked kamattrend
lehetséget adhat arra, hogy az IRS futamidejének Igjoat az Onkormanyzat
0sszességében pozitiv egyenleget, azaz kamat raethsk konyvelhessen el. A kamat
megtakaritas azt jelenti, hogy a 9 éves futénaldtt a fix kamaton fizetett teljes kamatkiadés
kevesebb volt, mint a 6 havi CHF Libor alapjan sizathés fizetett kamatkoltség.

A fentiekre valo tekintettel a hosszl, 9 éves futeji IRS Ugylet feleltethét meg az
Onkormanyzat céljainak, elvarasanak.

Erdemes masik aspektusbdl is megvizsgalni a futanidrdését. Gondolkodjunk a
tervszamok és az IRS kamatrata viszonylataban.t#éky kibocsatas tervezésekor, az akkor
érvényes referencia kamatot, 2,8333%-ot alapul v@xeOnkormanyzat tobb verziot is
készithetett, hogy a kamatok {ieni alakulasa miként érinti az Onkormanyzat
gazdalkodasat. Amennyiben Onkormanyzat a tervszakatitudja megkotni az IRS (gyletet,
Ggy az Onkormanyzat a tervszamai viszonyaban potitibletet realizalt. Megjegyezefd
hogy ha a koétvény futamideje meghaladja az IRSnfidejét, ugy azt az &bzakot is
figyelembe kell venni, hisz az ronthatja, vagy ala@ithatja is az ébbiekben kimutatott
eredmeényt.

Mi legyen az IRS kezd idépontja?
Alapveten harom lehéség kinalkozik:

1. Azonnali Ugylet mivel hosszu tavu kamatfedezés a cél, a kézklgsany bazisu
kamatperiédusok bevonasa a fedezeti Ugyletbe gamitjosszl tava atlagarat. Ebben
az esetben célsieraz IRS Ugyletek indulé datumat a legktdzelebbi Kéondulo
datumahoz igazitva, vagy akar annal korabbfaitdni.

2. Forward (jov ébeni) tgylet Akkor lenne érdemes forward indulasu IRS-t koha,a
hozamgorbe alakja (Isd. 6 havi CHF Libor gorbe) éggszan elhiz6dd alacsony
kamatkornyezetet mutatna, azonban jelenleg nemhefyaet.

3. ,Osztott” tgylet: az indulé fix kamatlab az €2 évben alacsony, az azt kavét
évben az azonnali Ugylet fix kamatlabat kismértékimeghalado.

Példa:
IRS indulé nominalis értéke 13.150.000,- CHF
Lejarat 9 ev
Referencia kamat 6 havi CHF LIBOR
IRS fix elsb 2 év 1,00% p.a.
IRS fix rata (3 -10 év) 2,80% p.a.




Lezarhato-e az IRS a lejarata ditt?

Az Ugylet id5 elstt lezarhaté az Onkormanyzat kérésére, vagy csikkén néverteke vagy
a futamideje, ha példaul a kotvény devizanemét tmnfidh alatt az Onkormanyzat
megvaltoztatja, vagy a kotvényt lejarabtekészben vagy egészben visszavasarolja.

Lejarat ebtti lezaras esetén a felek az ugylet aktualis p&xtékét, vagyis a hatralév
kamatperiédusokban varhatéan elszamolandé tételtk felenértékét szamoljak el egymas
kozott.

Amennyiben az induldshoz képest a kamatvarakozdst&lé modosultak a héatralév
futamidsre, akkor ez az ugyfél szamara pozitiv esemény, maigefelé mozdultak el a
kamatvarakozasok, akkor ezen esemény negativ kisiejgdent.

A lejarat ebtti lezarasnak kilon dija nincs.
Az IRS ugylet altalanos és specifikus kockazatai.

Piaci kockazat az IRS piaci értéke a CHF hozamgorbe mozgasapaltevaltozik. Ennek
hatdsa lehet pozitiv és negativ. A pénzintézetek Ualetkdtést kovéen naponta/
negyedévente/ kamatperiodusonkent kiértekelik ggefemmel kisérik a megkotott IRS
termék arvaltozdsat. Az IRS altal generalt eredméélgzeii a kotvénnyel egyutt kiértékelni,
hisz nem egy attdl fuggetlen IRS lUgytéirhanem kamatfedezeti céllal megkotétt Ggyetr
van szo.

Bazispont érzékenység adott nominalis 6sszegre vetitett 1 bazis pordcamozdulas
nagyobb eredményhatassal bir egy hosszabb IRS\es@t# egy rovidebb IRS-nél.

Spread kockazata vételi €s eladasi ar kozotti kilonbozet. Azazah tigylet megkoétése utan
kozvetlenll lezarjuk az tgyletet, akkor negativésp) eredmeény keletkezik.

Elszamolasi kockazat A jelenlegi alacsony szinten tartézkodo referari@amat (6 havi CHF
Libor = 0,395%) miatt az ligyletbaddéddan az Ugyféinek a kamatfordul6kon

fizetési kotelezettsége keletkezik.

Kodtvény devizanem valtas kockdzataamennyiben a kbétvény devizaneme a futadnathtt
megvaltozik, akkor a kotvény és az IRS devizanerér,eigy az Ugyfél kockazata
megemelkedik, hiszen ezerbgtakra mas devizaban fizeti a kamatot, mint amelyd®IRS
Ugyletet kototte (azaz a IRS lgylet nem fedezi &wéiykamatok valtozasabol éallo
kockazatot). Tartés devizavaltas esetén az uUgyletkthet zarni és a masik devizadban Ujra
lehet nyitni, amennyiben a piaci kérnyezet azt kualtta teszi.

Fedezet feltdltési kockdzat: mennyiben az Ggylet lejaratodti visszazarasi értéke
(atértekelése) eléri az tgylet mogott elhelyezsiit s / vagy fedezet &le rogzitett

mértékét, a pénzintézpbtfeltdltés igénnyel élhet.

Milyen feltételei vannak az tigylet megkotésének?

Treasury limit felallitasa

Treasury IRS szebrés, vagy keretszeidés megkotése
Kockéazatfeltard nyilatkozat

MIFID teszt

PwpNpPE



Osszegzés

Az Onkormanyzat pénziigyi szak@e a fentiekben részletezettek alapjan javasolj8 IR
Ugyletre vonatkozé ajanlatok bekérését legalabborharpénzintézeit. Az eldzetes
tajékozodas alapjan azon pénzintézetek kore, akdlyenék szinten foglalkoznak IRS
Ugyletkotéssel relative k.

Ajanlatbekérésre ajanlott pénzintézetek:

» Raiffeisen Bank
* Erste Bank

e UniCredit Bank
 CIB Bank.

e OTP Bank

Az Ugyletkotés telefonon torténik, a Treasury-rejekentett / felhatalmazott személy altal.
A fix kamat mértéke ne haladja meg a kibocséatasiederencia kamat (2,8333%) szintjét.

Az ajanlatok értékelésénél az ar (fix kamat) meketedezeti igény, illetve a rugalmassag is
meghataroz6é szempont kell legyen.

A kibocsatott 13 150 000,- CHF 6sszeg kamatkockézdt lefedése torténhet részésszegre
bontva is oly moédon, hogy az 6sszeg egyharmadabboaais valtozd6 kamatozasu marad,
egyharmada ,osztott” fix kamatozassal, egyharmadanmali fix kamatozassal kerdl
megkotésre.

SZCENARIOK
Elméleti kamatpalyak
2009 — 2018

Fix kamat: 2,5% (9 éves futamidl



1.szZcenario 4.szcenario
) S Cashflow Cash flow . Cash flow .
Kamatfordulok | Hevertek {CHF) FI:SI::_:-::IM CHF LIBOR VALTOZO HE'I:TO[ ,fm | e Lo VALTOZO "ETTD{ '!_II _
kamat valtozo ) kamat valtozo )
esetén esetén

20039.09.350 135150 000 - 0,50% - - 0 46%

20M0.03.31 13150000 166 201 0,55% 33240 132 961 0,46% 30531 135620
2010.09.30 13150 000 166 201 1,20% 06 505 109 693 0,46% 30551 135 620
2011.03.31 13150 000 166 201 1.55% ATy g6 425 046% 30551 135 620
2011.09.30 13150 000 166 201 1,80% 103 045 E3 157 0,46% 30581 135 620
2012.03.31 13150 000 166 201 225% 126 313 398585 0 45% 30551 135 620
2012.09.30 13150 000 166 201 2 B0% 149 581 16 620 0,46% 30581 135 620
2013.03.3 13150 000 166 201 2895% 1728449 -G 645 0,45% 300551 135 620
2015.09.50 13150000 166 201 3,30% 196 115 -2 916 0,46% 30531 135620
2014.03.31 13150 000 166 201 3 E5% 219 386 -53 184 0, 46% 30581 135 620
2014.09.350 13150 000 166 201 4 00% 242 654 -76 453 0,46% 30551 135 620
2015.03.3 13150 000 166 201 4.35% 265 922 -99 721 0, 46% 30581 135 620
201:5.09.30 13150 000 166 201 4 F0% 289190 -122 939 0,45% 30551 135 620
20ME.03.31 13150000 166 201 5,05% 3124589 -146 257 0,46% 30531 135620
2016.09.30 13150 000 166 201 5,40% 335727 -163 525 0,46% 30581 135 620
2017.03.31 13150 000 166 201 a.75% 355 995 -192 794 046% 30551 135 620
2017.09.30 13150 000 166 201 EA0% 382 263 -216 062 0,46% 30581 135 620
20181214 13150 000 166 201 G 45% 405 93 -239 330 0,45% 300551 135 620

fisszesen: 2 §25 424 3729 559] o904 136 519878 | 2305548
250%

Az 1. és a 4. szcenarioban a 9 éves futéneithéleti kamatpalyai a varhatd sZ@eékek
mentén kerultek meghatarozasra:

« Az 1. szcenaribban az Onkormanyzat nettd pozicidjaamiac végén pozitiv. A fix

kamatozassal tobb mint 900.000,- CHF-el kevesehinakat kellene megfizetni,

amennyiben a 6 havi CHF Libor valtozasai a fensigérint alakulnak.

A 4. szcenari6 esetén a 6 havi CHF Libor a 9 éutanfids alatt a jelenlegi szinten

marad. E feltételezés alapjan az Onkormanyzastéjeves futamit) kamatkoltsége

fix kamatozassal tébb mint 2,3 milli6 CHF-el haladmeg a valtozé kamatozasnal
fizetett kamatok 6sszegeét.

Il. Fix kamat: 2,5% (9 éves futamidl




2. sZcenario 3.szcenario
. S Cash flow Cash flow Cash flow
Kamatfordulék | Hévérték (CHF} | FIX kamat A \ i - A 0 i i
IR . oo | VALOED e | | VASTERD feri o
esetén esetén
2009.09.50 1.3 150 000 - 0,50% 0,50%
20003351 13150 000 166 201 0,75% 33240 132961 0,65% 33240 132981
20100930 13 150 000 166 201 1,00% 49 360 116 341 0,80% 43212 122989
2011.03.31 13 150 000 166 201 1.75% BE 451 99 721 0.95% 23184 113017
2011.09.30 13 150 000 166 201 225% 116 341 49 360 1,10% E3 157 103 045
2012.03.31 13 150 000 166 201 250% 149 551 16 620 1,25% 73129 93073
2012.09.30 13 150 000 166 201 275% 166 201 0 1,40% 83101 83101
2013.03.31 13 150 000 166 201 275% 182 822 -16 620 1.95% 93073 73129
2013.09.30 13 150 000 166 201 3,00% 182822 -16 620 1,70% 103 045 E3 157
2014.03.31 13 150 000 166 201 3,00% 199 442 =35 240 1,85% 113017 231584
2014.09.30 13 150 000 166 201 3,25% 199 442 -33 240 2,00% 122989 43212
2015.03.31 13 150 000 166 201 3,25% 216 062 -49 860 215% 132 961 33 240
2015.09.30 13 150 000 166 201 3,25% 216062 -49 860 2,.30% 142933 23 268
2016.03.31 13 150 000 166 201 3,90% 216 062 -49 860 245% 152 903 13 286
2016.09.30 13 150 000 166 201 3.50% 232652 -66 451 2 B0% 162 877 3324
2017.03.31 13 150 000 166 201 3,90% 232652 -G6 451 279% 1728449 -5 645
207.09.50 13150 000 166 201 3,75% 232682 -GE 481 2.90% 182 822 -16 620
2081214 13 150 000 166 201 375% 249302 -g310 305% 192 794 -26 592
Osszesen: 2 825 424 2941 7ES -116 34 1929 288 204 136

2,50%

A 2. és a 3. szcenariéban a 9 éves futéneidnéleti kamatpalyai a pesszimistan, illetve az
optimistan realista értékek mentén kerultek megbaésra:

« A 2. szcenaribban az Onkormanyzat netté pozicidjatamics végén pozitiv. A fix
kamatozassal tobb mint 100.000,- CHF-el kevesedmakot kellene megfizetni,
amennyiben a valtozo kamatok a fentiek szerintudiak

* A 3. szcenario esetén a valtozé kamat (6 havi CHBor)l mértéke 2017.
szeptemberéig nem éri el a kibocsataskori refeackainat szintjét, valamint a kamat
novekedeési Uteme a 9 éves futatnadatt kiegyensulyozottan mérsékelt. E feltételezés
alapjan az Onkormanyzat teljes (9 éves fut@nkhmatkoltsége fix kamatozassal
tobb mint 900.000,- CHF-el haladna meg a valtozindazasnal fizetett kamatok
0sszegét.



[1l. ,Osztott” kamat:

1. 1,00% az el$ két évben
2. 2,80% az azt koved hét évben

Cash flow 5.szcenario "OSZTOTT” 6.szcendario "OSZTOTT™
) o “osztott” Ca}sh ﬂuu:.' . Ca'sh ﬂD'I.:I' .
Kamatfordulok |Hevertek (CHF} oo oo CHF LIBOR VtLTOZO tIE'[TO{ ﬁx | crE LBoR VALTOZO HETTD{ ﬁx .
i amfit valtozo ) kamfit valtozo )
eseten eseten

2009.09.30 13150 000 - 0,50% 0,50%

2010033 13150000 BE 4581 0,75% 33240 33240 065% 33240 33240
2010.09.30 13150 000 B 451 1,00% 449 560 16 620 0 50% 43212 23 265
2011 033 13150000 186 146 1,75% BE 451 119 665 0,95% 23184 132 981
20110850 13150000 186 146 2.25% 116 341 53 505 1,10% B3 157 122958
2012033 13150000 186 146 250% 149 581 36 SE4 1,25% 73129 11307
20209.50 13150000 186 146 275% 166 201 19944 1,40% 83101 103 045
20130331 13150000 186 146 275% 182 822 3324 1,55% 93073 93073
2013.09.30 13150000 186 146 300% 182 522 3324 1, 70% 103 045 83101
20140331 13150000 186 146 300% 199 442 -5 2596 1,85% M307 73128
2014 .09.30 13150000 186 146 3,25% 199 442 -3 296 2 00% 122939 B3 157
20150331 13150000 186 146 3,25% 216 062 29916 215% 132 961 53184
20150930 13150 000 186 146 3,25% 216 062 -289 916 2 .30% 142 933 43212
2ME 03351 13150000 186 146 3.50% 216 062 -29 916 2.45% 152905 33240
2016.09.30 13150 000 186 146 3,50% 232 652 -46 536 2 B0% 162 577 23 265
2017033 13150000 186 146 3.50% 232 652 -6 536 275% 1725849 13 296
2017 .09.30 13150 000 186 146 375% 232 652 -46 536 2 80% 152 522 3324
20181214 13150000 186 146 375% 249 302 -E3157 3 05% 192 794 -E E483

{isszesen: 2925144 28941 VE5 -16 620 1921 255 | 1003556
2 80%
1,00%

Az 5. és a 6. szcenaridban a 9 éves futdrelchéleti kamatpélyai a pesszimistan, illetve az
optimistan realista értékek mentén kerultek megbaésra:

« Az 5. szcenarioban az Onkormanyzat netté pozicidatamid végén kismértékben
pozitiv. A fix kamatozas teljes kamatkoltsége laggleen megegyezik a valtozo (6
havi CHF Libor) kamatozassal szamolt teljes kanaatks 0sszegével, amennyiben a

valtozd kamatok a fentiek szerint alakulnak

* A 6. szcenario esetén a valtozé kamat (6 havi CHBor)l mértéke 2017.
szeptembereéig nem éri el a kibocsataskori refeackenmat szintjét, valamint a kamat
novekedési Uteme a 9 éves futatnadatt kiegyensulyozottan mérsékelt. E feltételezés
alapjan az Onkormanyzat teljes (9 éves fut@inkbmatkoltsége fix kamatozassal
tobb mint 1 millié6 CHF-el haladnd meg a valtoz6 laozasnél fizetett kamatok
0sszegét.

Kérem a T. Képviséttestliletet, hogy targyalja meg adtetjesztést, és az alabbi hatarozati
javaslatot fogadija el.
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Hatarozati javaslat:

1.

3.

4.

Békés Varos Onkormanyzat Képvisdi-testiilete felhatalmazza a Polgarmestert,
hogy az Onkormanyzat Aaltal kibocsatott kotvény kamikockazatanak
csokkentése érdekében, legaldbb harom pénzintéa#ttiRS Ugyletre ajanlatot
kérjen be.

Az ajanlati IRS ugylet alapfeltétele, hogy futamidge minimum 7 év maximum 10
ev, valamint a fix kamat futamidére vetitett atlagos mértéke nem haladhatja meg
a kotvény kibocsataskori 6 havi CHF Libor (2,8333%)mértékét.

Az ajanlatok szakeértoi ertékelését kbveben a Képviseb-testilet dont az Ugylet
elfogadasérol, és felhatalmazast ad a Polgarmestakaz tgylet megkotésére.

A megkotott megallapodasokat a testilet soros tlésée kell mutatni.

Felelds: Izs6 Gabor polgarmester

Hatarid6:  2010. januér 31.

Békés, 2009. november 18.

Izs6 Gabor
polgarmester

Jog| e”enjegﬁ -

Pénzilgyi ellenjegyr
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